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-

Depuis 1986, un dispositif a été mis en place pour permettre le placement, chez les
comptables du Trésor, de Titres de Créances Négociables (certificats de dépbts et Bons du

Trésor en comptes courants) auprés des organismes concernés par la réforme du statut des
ENBAMM.

Par la suite, des précisions ont été apportées aux directives précédentes concernant le
placement de ces produits auprés des organismes publics et autres clients du réseau.

Elles sont a nouveau complétées aujourd’hui pour tenir compte des dispositions

introduites par Particle 57 de la loi de Finances rectificative pour 1991 et larticle 11 de la
loi n° 92666 du 16 Juillet 1992 (annexes n° 5 et 6).

La présente instruction qui a pour objet d’exposer aux comptables les principales régles
fiscales relatives aux Titres de Créances Négociables telles qu'elles résultent des
instructions émanant du Service de la Législation Fiscale et de la Direction Générale des
Impdts (reproduites en annexes n° 2, 3 et 4) ne conceme que les opérations réalisées par

la clientéle "Trésor’, les documents fiscaux concernant la clientéle "Caisse des Dépéts”
devant étre établis par cet établissement.

I DISPOSITIONS GENERALES CONCERNANT LES TITRES EMIS A COMPTER
DU 1ER JANVIER 1992

A/ Nature des revenus imposables tirés des titres de créances négociables :

Le porteur d'un titre de créances négociables peut étre rémunéré par :
- des intéréts. Ceux-ci peuvent &tre payés soit a I'émission (intéréts précomptés) ou
lors du remboursement (intéréts postcomptés), soit versés chaque année.

- une prime. Celle-ci peut &tre versée soit a I'émission (prime d'émission), soit a
l'échéance (prime de remboursement).




COMPTABILITE PUBUIQUE

-3- INSTRUCTION
N°92-12314

du 7 octobre 1992

Le porteur d'un titre de créances négociables peut également réaliser un profit en cas

de cession du titre.

L'article 57 de la loi de Finances rectificative pour 1991 distingue entre :
- les intéréts versés chaque année ;

- la prime de remboursement, définie par la différence entre les sommes ou valeurs
a recevoir (prix de remboursement) et celles versées lors de l'acquisition (prix
d’acquisition). La définition de la prime comprend donc les intéréts précomptés
ou postcomptés ;

- les gains de cession.

1) On rappelle que la plus-value de remboursement se définit par la différence entre le
prix d'émission et le prix d'acquisition quand ce demier est inférieur. La plus-value
de remboursement- entre désormais dans la définition de la prime de remboursement.
Pour les titres émis avant 1992, cette plus-value n'est pas imposable a I'impdt sur le
revenu.

2) Pour les titres souscrits, le prix d’acquisition s’entend du prix de souscription.

3) La définition des gains de cession n'est pas modifiée. Ces gains sont imposables
quel que soit le montant des cessions réalisées au cours de I'année.

B/ Fait générateur de l'imposition et base imposable :

1) Fait générateur de I'imposition.

a. Intéréts versés chaque année : I'imposition résulte du paiement des intéréts ou
de leur inscription sur un compte.

b. Prime de remboursement : l'imposition résulte du remboursement du titre (dispo-
sition applicable notamment aux intéréts précomptés).

¢. Gains de cession : I'imposition résulte de la cession du titre.

NB. : La prime est imposable annuellement en cas de répartition par annuités (cf. 2) b. ci-

dessous). Dans ce cas, I'intérét annuel éventuellement versé cesse d’étre imposable en
tant que tel : il est compris dans le montant de l'annuité.
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2) Détermination de la base imposable.

a. Intéréts versés chaque année : montant brut versé.

b. Prime de remboursement.

Elle est définie, pour les titres de créances négociables émis & compter du 1er Janvier
1992, comme la différence entre la valeur de remboursement et le prix d’acquisition (et non
plus le prix de souscription). La valeur de remboursement s‘entend prime de remboursement
proprement-dite ou intéréts postcomptés inclus. Le prix d'acquisition s'entend sous
déduction de lintérét précompté ou de la prime d'émission. La prime de remboursement
ainsi définie est imposable, en tant que revenu, quel que soit son montant.

Par ailleurs, en application de larticle 238 septiés B du Code Général des Impdts, la

prime de remboursement sera imposée par annuités, sans attendre son paiement effectif,
deés lors :

- quelle excédera 10 % du prix d’acquisition,

- et que le prix moyen & I'émission du titre sera inférieur a 90 % de la valeur de
remboursement.

NB. : A compter du 3 Juin 1992, la répartition par annuités prévue par l'article 238 septiés

B cesse de s'appliquer aux titres détenus par les personnes physiques et non
inscrits & un actif professionnel.

Cette annuité sera calculée, par vos soins, a la date qui dans l'année - d'imposition
correspond a celle qui est prévue pour le remboursement, en appliquant au prix
d’acquisition le taux d'intérét actuariel déterminé a la date d’acquisition. Toutefois :

- lannée de lacquisition, Pannuité sera calculée, prorata temporis, depuis la date
d'acquisition jusqu'a la date d'imposition.

- l'année de remboursement, I'annuité sera égale a la fraction non encore imposée du
revenu.

NB. : En cas dacquisition de titres a intéréts précomptés, sur le marché secondaire, la
différence consiatée entre le montant de remboursement et le prix d'acquisition est
désormais considétée comme une prime de remboursement.

c. Gain de cession : est constitué par la différence entre le prix effectif de cession
et le prix effectif d’acquisition (ou valeur vénale).
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3) Prise en compte des pertes :

Les produits et les gains sont le cas échéant diminués du montant des pertes subies
lors de la cession des titres. Celles-ci s'imputent sur les produits ou gains de cessions
soumis & Fimp6t sur le revenu selon le baréme progressif et réalisés au cours de la méme
année et des cing années suivantes.

NB. : Les pertes ne peuvent en aucun cas s'imputer sur le revenu global.

Il. DISPOSITIONS RELATIVES AUX DIFFERENTS BENEFICIAIRES.

A/ Les personnes physiques.

1/ Le principe

Les produits, les primes de remboursement et les gains de cessions de titres de
créances négociables détenus par les personnes physiques sont en principe imposables
dans la catégorie des revenus de capitaux mobiliers selon le bareme progressif de I'impdét
sur le revenu, sauf option réguliérement exercée pour le prélévement libératoire.

2/ Option pour le prélévement libératoire

a) Champ d’application du_ prélévement libératoire

Seules les personnes physiques bénéficiaires directement, ou par personnes interposées
(cf. BOI 5-1-7-86-§54), de produits ou gains de cessions de titres de créances hégociables
détenus dans leur patrimoine privé peuvent exercer I'option pour le prélevement libératoire.

b) Modalités d'exercice de I'option pour les clients du réseau du Trésor Public

Pour les produits et la prime de remboursement, 'option est exercée par le bénéficiaire
auprés de I'établissement payeur, en I'occurence le comptable du Trésor.

Pour les gains de cessions, I'option est exercée par le cédant auprés du comptable ol
le titre était inscrit en compte.
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L'option pour le préldvement est exercée :

- pour la prime de remboursement,‘ au moment du remboursement :

- pour les produits, au plus tard Iors de l'encaissement ;

- Pour les gains de cessions, au moment ol le cédant communique le montant de
sa cession a la personne qui pratique le prélévement (teneur du compte
dépositaire) ; cette communication doit étre faite dans un délai de 10 jours &
partir du jour de la cession.

Remarque : il est admis que les contribuables puissent exercer leur option au plus tard
jusqu'au dixidme jour qui suit la fin de chaque trimestre civil.

Passés ces délais, le contribuable est considéré comme s'étant implicitement placé sous
le régime de droit commun. 'Les produits, prime de remboursement ou gains de cessions
doivent dés lors étre pris en compte pour la détermination de son revenu global.

NB. : Aucune option rétroactive ne peut étre acceptée.

c) Liquidation du prélévement libératoire

Le fait générateur est déterminé selon les mémes régles que pour le régime

d'imposition de droit commun des produits, prime de remboursement et gains de
cessions (cf. I. B 1)) ;

. Le prélévement libératoire s’applique :

- sur le montant brut des produits et primes de remboursement lequel est constitué
par le revenu stipulé dans le contrat, sans aucune déduction des frais et charges.

- sur les gains de cessions, lesquels sont déterminés comme pour le régime d'impo-
sition de droit commun (cf. I. B 2.

NB. : Lorsque e contribuable a choisi l'option trimestrielle, I'assiette du prélevement est
constituée par le total des produits bruts des primes de remboursement et des gains
réalisés au cours du trimestre.

NB. : Les pertes subies ne sont pas admises en diminution du montant des produits, des

primes de remboursement ou des gains de cessions pour lesquels une option pour
le prélévement libératoire a éts formulée.
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d) Taux du prélévement libératoire

L'article 14-1 de la loi de finances pour 1990, en modifiant le 1°bis du liibis de l'article
125-A du code général des impbts, fixe & 15 % le taux de prélévement applicable aux
produits, aux primes de remboursement et aux gains de cessions afférents aux titres de
créances négociables.

Ce prélévement est majoré de la contribution sociale de 1 % (CNAF) et du prélévement
social exceptionnel de 1 % (CNAVTS), de la contribution sociale généralisée de 1,1 %
(CSG) et de la taxe proportionnelle sur les produits soumis a préldvement libératoire dont
le taux est de 0,6 % pour 'année 1992.

B/ Les personnes morales soumises & l'impét sur les sociéws.

Sous réserve d'une imposition par annuités des primes de remboursement (cf. I. B. 2/b)
ci-dessus, les revenus tirés des titres de créances négociables doivent étre compris dans
les résultats de l'exercice au cours duquel ils ont été acquis. lls sont donc rattachés aux
produits de l'exercice au cours duquel ils ont couru et imposables au taux de droit
commun.

Les gains ou pertes de cessions obéissent aux mémes régles.

NB. : Les gains ou pertes de cessions sont déterminés en faisant abstraction des intéréts
— courus éventuellement compris dans le prix d'acquisition et le prix de vente.

Les Intéréts sont rattachés aux produits de I'exercice au cours duquel ils ont couru.
NB. : En cas de cession de titres de créances négociables émis par le méme émetteur et

de mémes caractéristiques, les cessions sont réputées porter par priorité sur les titres
acquis a la date la pius ancienne.

C/ Les personnes morales sans but lucratif.

Les établissements publics, les associations et collectivités qui ne sont pas soumis a
I'impét sur les sociétés sont assujettis a cet imp6t pour les produits ou primes de
remboursement tirés des titres de créances négociables (art. 206-5c du CGl). Les revenus
en cause sont imposés au taux réduit de 10 % (art. 219 bis du dit Code).

Les gains qui résultent de la cession de ces titres, par contre, ne sont pas imposables.

Toutefois, sont exonérés de cet impdt les établissements publics scientifiques,
d’enseignement et d’assistance (article 206-5 du Code Général des Impéts).
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b/ Autres bénéficiaires.

Les établissements qui suivent sont exonérés de toute imposition :

- les régions, départements, communes et syndicats de communes alnsi que leur
régies de service public (article 207-1-6° du Code Général des Impéts) ;

- les offices publics d’habitation a loyer modéré (OPHLM), les sociétés d'habitation
a loyer modéré et les sociétés anonymes de crédit immobilier (SACI) (article
207-1-4° du Code Général des Impébts) ;

- les offices publics d’aménagement et de construction (OPAC) pour les opérations
faites en application de la législation sur les habitations a loyer modéré (article
207-14° bis du Code Général des Impd4ts).

. DISPOSITIONS RELATIVES AUX COMPTABLES.

4/ Obligations des contribuables et des loneurs de comptes dépositaires de titres

1) Obligations des contribuables

a) Les titres de créances négociables doivent faire 'objet d'une lnscriptioh en
compte.

b) Les contribuables (personnes physiques) qui n'ont pas opté pour le prélévement
libératoire sont soumis a l'obligation de déclarer (sur Ia ligne "Revenus de
créances, dépéts, cautionnements et comptes courants”) :

- le montant des cessions,

- le montant des produits bruts et des gains de cessions pergus ou réalisés
au cours de l'année au titre de laquelle la déclaration est établie.

Les pertes éventuellement subies au cours de I'année d’imposition et celles non encore

imputées, subies au cours des cing années précédentes, viennent en diminution du
montant.

c) Les personnes morales sont tenues de déclarer ces revenus, pour imposition &
limp6t sur les sociétés, au taux de droit commun pour les entreprises et au
taux réduit pour les personnes morales sans but lucratif.
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2) Obligations des teneurs de comptes

Les comptables sont tenus de déclarer :

- lidentité et I'adresse des bénéficiaires,

- le montant des produits, des primes de remboursement et des gains de ces-
sions de titres de créances négociables,

- la somme algébrique des produits, primes, gains et pertes NON soumis au
prélevement libératoire,

- base du prélévement libératoire,

- montant du préléevement libératoire,

- montant du prélévement CNAF,

- montant du prélévement CNAVTS,

- montant du prélévement CSG,

- montant du prélévement correspondant a la taxe proportionnelle sur le
revenu,

- montant net payé.

NB. : Ces éléments sont & communiquer & la Direction des Services Fiscaux quelle que soit
la nature juridique du bénéficiaire (personne physique ou morale).

Enfin, pour chaque cession de titres de créances négociables, y compris pour celle
dont le gain est soumis au prélévement libératoire, ils devront tenir & la disposition de
I'Administration fiscale un document indiquant :

. la date de réalisation du gain et son montant,
. le montant du prélevement opéré ou, a défaut, lidentité et le domicile
réel du bénéficiaire des gains.

B/ Procédure a suivre en vue de la fourniture ultérieure des ‘justificatifs & produire
aux_services fiscaux" (2561 et 2561bis)

Les comptables voudront bien enregistrer, dans I'application “produit non gérés", les
renseignements concemant chaque opération & l'aide du décompte individuel des revenus
encaissés, joint en annexe n° 7, et dont il conviendra de faire des photocopies.

Les informations serviront, chaque début d'année, & produire, par les Départements
Informatiques, les imprimés 2561 - 2561bis correspondants.

Pour le Directeur de la Comptabilité Publique,
Le Sous-Directeur chargé de la Sous-Direction E,

J.P CORDEAU
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ANNEXE N° 2

BULLETIN OFFICIEL
DE LA

DIRECTION GENERALE ] Classoment
DES IMPOTS | 5 :;P‘ | S1-#-§6 l 51

Instruction du 10 décembre 1986

Revenus de capitaux mobiliers. Titres de créances négociables sur un marché régl é en applicat
d’une -disposition’ législative particuliéré et nom susceptibles d’étre cotés. Régime d'imposition des
; "

produits ct des gains de i des articles 37 & 41 et 43 de la loi n* 85-1321 dum
14 décembre 1985).

N* 177 du 10 décembre 1986

I
(C.GL, art. 94-B, 94-C, 94-D, 119 bis-1, 125.A et 242 ter-1)
[S.L.F. — Bureaux C1 et C2]
SOMMAIRE
Numéros
Introduction .............. ehesieveeanreeceraresantarernsaantisasetnsnne reebacessecains ceerensane 1
Cuarrrne prEMIER, — CHAMP. D'APPLICATION. !

Section I. — Titres de créances négociables .........evevenenriineoracrnens . 3
Certificats de dépdt ....vviiiiiiniiniriiiiiiiiiieriennnananas 4
Billets de trésorerio vuuueieueieeanianranenreeeereressrsnsonensecnarsasssesnenne 5
Bons des institutions financiéres spécialisées ..oooveeitiiininiioniiian, careraanandivaen 6
Bons du Trésor en compte couran. 7
Bons des s0Ci€tés ANANCIEres ........iceeeeiiiniicenaienrennerrnnnenreces esseseertscen 8

Section II. — Personnes concernées.

§ L. Personnes physiques fiscalement domiciliées en France .......cevveencuenas eseasrevs 11
L Titres fig dans le patrimoine privé dé di par une p
) PhYSIQUE o..iiiiiiiiiiereriicnariiateniiatrennnas tresereccanrennane reenas 12
2, Titres dé par linter édiaire d’une société de p ayant un objet civil .. 13
3. Titres détenus dans le patrimoine privé par lintermédiaire d'une société d'inves-
tissement, d'un fonds commun de placement ..........o.ivneen. Criesrsesasa 14
a. Produits :
— titres détenus par I'intermédianire d'une société d'investissement ...... 15
— titres détenns par Pintermédiaire d'un fonds commun de placement .. 17
b. Gains de CesSioNS ...eiceieeiiiiniacanan. eeresee vesassrasrnerscsacasaan 18
$IL P dont le domicile fiscal ou. le siége social est situé hors de France ...... 20 et 21
Charszre II — IMPOSITION SELON LE REGIME DE DROIT COMMUN ..vvvvvnvnnrnnerennscenns 23
Section I. — Fait générateur.
S L Produits ovveinirarcerineeneasaenroresecrasasiannconnens seeerseencesenes wiesase 24
§ TL Gains de cessions ............... vereesareaseiriansoncsans trenees O 25
1. Ventes ........ sesstesaciiesarans 26
2. EChaNgEs «.vvivereeiinerienrertetanterinaaennernniineianneaneoraontorarnnss . 27
T LT N 28
4. ADpPOrts en s0CIELE L.iieuruniirireiiiiiiiiietiaeiitiieeainnrrierasaaanan ceneas 29
Section 1. — Détermination de la base impasable,
§ 1. Produits imposables ....ovvviiniiiaiiiiiiininnianaan, creeseenas frseasaaas seesease 30
§ IL Cains de ces8ions vovveicinieniieniiriineennareanns tetreesesereariracsnssascssan 3
A. Premier terme de la diffié : prix de’
a. Prix de cession proprement dit .......cceceiiiiiiniennnns veeanens evraee 32 & 38
b, Réductions pour frais de cession .......... teareccrnsesnaasnae sesasncaen 39
B. Second terme de la diffiérence : prix d’acquisition ou valeur vénele.
a. Prix ou valeur d'acquisition proprement dit +.......cvvveveninirennneanns 40
. Acquisi d titre ONECEUX s.ucevvaans . . 41 et 42
2. Acquisition & titre gratuit ................ vesneseisaesanas [RPPRYN 43
b. Frais d’acquisition. .
1, Acquisition & Litre OREIEUX .evaeeesrcescsnvercnvenrconses cessenns 4
2. Acquisition & titre gratuit ....eeeeereniieiienvecccanene cereens ver 45
249 10 décembre 1986

6 577360 P 19 .~ C.I’ n® A.D. 817 du 6-1-197S. 1
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ANNEXE N° 2 (suite)

Classement 7
51
Numéros
§ I Prise en compte des PEITES ..uuusetuereteesaronsasoscesaiocnacsancssassasarsase 46 et 47
A. Profits sur lesquels 'imputation peut étre effectuée 48
B. Modalités d'imputation .......cieceireenciasacnsrocorrasnaoancs seeseccarasss . 49
Section IIl. — Modalités d’imposition.
§ I. Non-application de la retenue a la source ......c..ocveieiioiiainisataiinecacnnes 50
§ II. Imposition dans la catégorie des revenus de capitaux mobiliers 51
$§ III. Contribution complémentaire & 1'impdt sur le revenu .......... teseseseaseatatnsans 52
Crapithe 11 — OPTION POUR LE PRELEVEMENT LIBERATOIRE ......cccvtiiiiaineiennannes 53
Section I. — Champ d’application du prélévement libératoire.
$1L P ptibles d' POPUOM +.vuveererarsnsasnessssssssnerosrasnenanns 54
§ II. Produits et gains des cessions se rapportant i.des titres détenus dans le patrimoine 55
B 2 LR LT
Section II. — Modalités d’exercice de I'option.
§ L Personnes auprés desquelles I'option doit €tre exercée.
A. Cas ot option porte sur des Produits .....ccocevsersresssrvreventsaiesasacaans 56
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L La loi n° 85.1321 du 14 décembre 1985 modifiant diverses dispositions du droit des valeurs mobiliéres, des titres
de créances négociables, des sociétés et des opérations de bourses définit dans son titre V le régime fiscal des produits
et des gains de cessions se rapportant aux titres de cré: égociables sur un hé régl é en application d'une

disposition 1égislative particuliére et non susceptibles d'étre cotés (certificats de dépéts, billets de trésorerie, etc.).

Lee produits de ces titres constituent des s de cré is & l'impdt sur le revenu dans la catégorie des

revenus de capitaux mobiliers. Les gains de cessions se rapportant & ces titres suivent pour les personnes physiques le
méme régime d'imposition que les produits.

IIs peuvent &tre soumis sur option du bénéficisire au prélévement libératoire prévu par Darticle 125-A du code.
Dans ce cas, le prélévement seffectue au taux de 32 % majoré de la contribution sociale de 1 %.

Ces produits sont placés hors du champ d’application de la reter.ae & la source prévue & Varticle 119 bis-1 du Code
général des Impéts.

Lorsqu'ils sont pergus par des organismes sans but lucratif, ils sont soumis & Vimpdt sur les sociétés au taux de 10 Yo.

Ces produits et ces gains sont exonérés du prélévement prévu i P'article 125-A-IIT du Code général des Impéts
lorsque le bénéficiaire justifie qu’il a son domicile fiscal ou son siége hors de France.

2. Corrélativement, Varticle 39-1I de 1a loi abroge les dispositions de Farticle 15 de la loi n® 85.695 du 11 juillet 1985
et [

portant diverses dispositi d’ordre é iq ier, qui prévoyait la taxation des plus-values sur ces titres selon
un régime de droit commun. . )
La présente instruction a pour objet de ces dispositions ainsi que celles du décret n® 86-216 du

il i
17 février 1986 pris en application de Particle 43 de la loi du 14 décembre 1985.

CHaPrrRe PREMIER. — CHAMP D’APPLICATION
Section I. — Titres de créences négociables

3.  Conformé aux dispositions de l'article 37.I de la loi déja citée, codifiées au 1° bis du III bis de T'article 125.A
du Code général des Impéts, il s'agit des titres de créances émis en France ou hors de France par un débiteur dont
le siége ou lc domicile est situé en France, négociables sur un marché réglementé par une disposition législative parti-
culiére et non susceptibles d’étre cotés. Entrent actuellement dans cette définition les certificats de dépéits, les billets
de trésorerie, les billets dénommés bons des institutions financiéres spécialisées et les  bons du Trésor en compte courant
ainsi que les bons des sociétés financiéres.

4. ® Le certificat de dépst est un billet & ordre Ou au porteur représentatif d’un dépst effectué auprés d'un établis.
sement de crédit habilité. Négociable i la diffé des dépdts & terme classiques qui sont bloqués pour ane période
donnée, il n'est pas susceptible d'stre coté en bourse en raison de sa non-fongibilité. Emis pour unc durée de trois mois (1)
4 sept ans, son montant minimum est de 5 millions F,

5. @ Le billet de trésorerie est émis pour une durée de dix jours & deux ans par une entreprise (2) autre qu'un
établissement de crédit. Celle-ci doit avoir existé pendant deux sms, et avoir établi deux bilans certifiés. Le montant
unitaire minimum est de 5 millions F. Ce billet représente une créance du porteur, sur I'émettenr.

6. ® Les billets dénommés bons des institutions financitres . spécialisées sont émis par les établis pécialisé
dans I'octroi de préts bonifiés (3) pour une durée de deux i sept ams et un unitaire mini) de 5 millions F.

7. ® Les bons du Trésor en compte courant sont des bons du Trésor d’un type particulier puisqu'ils sont dématé-
rislisés, 4 la différence des hons du Trésor sur formules (ordennance n* 45670 du 13 avril 1985). Ils sont représentatifs
d’une créance sur le Trésor née d’un prét d’'une durde n’excédant pas sept ans et d'un montant minimum fixé pour le
public & 5 millions F. Aucun montant minimum n'est fixé pour les établissements financiers admis au marché interbancaire.

8. @ Les bons des sociéés financiéres sont émis par les sociétés fi ie éées en application des articles 14 et 18
de 1a loi n°® 84-46 du 24 janvier 1984 relative a I'activité et au contréle des établissements d

e crédit.
Ces titres ne sont pas négociables au sens de article 118 du
cotés; les produits de ces titres entrent donc exclusivement dans les

Code général des Impéts dés lors qu'ils ne sont pas
prévisions de article 124 du code.

(1) Pour les titres émis & compter du 1°* juin 1986, dix jours pour les titres émis & compter du 1% mars 1987.
(2) Larticle 1°" du décret n° 86-210 du 11 février 1986 dispose que ¢ outre les group d'intérée é q
et les sociétés en nom collectif cités & I'article 30 de la loi du 4 décembre 1985, sont habilitées & émettre des billets
de trésoreric les entreprises revétant la forme de sociétés par actions et les entreprises du secteur publie, quelle
que soit leur forme, dont le des capitaux propres est au moins égal & 1.500.000 F et les sociétés coopératives
agricoles et leurs unions, dés lors que le montant de leurs capitaux propres est au moins égal & 1.500.000 F,
(3) Institutions £ ig pécialisées mentionnées au 2° de Particle 18 de la loi n° 8446 du 24 janvier 1984,
au nombre de trente-huit : le Crédit national, le Crédit foncier de France, le Crédit d’équipement des P.M.E, les dix-neuf
iétés de développ régional, le Comptoir des cntrepreneurs, la Caisse centrale de coopération économique, la Caisse
d'aide & I'équipement des collectivités locales, 1a Société frangaise pour I ce risque du capital risque des P.M.E,
la Société de financement et de prise de participation dans les P.M.E. industrielles d'lle-de-France et la Société de
financement pour le Massif Central.
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9, Nota. — 1° Les divers titres mentionnés ci-lessus sont ceux qui existent & la date de publication de la présente

instruction. Leurs caractéristiques sont définies par le ministre de PEconomie, des Finances et de la Privatisation. Une
1égére modification de celies-ci serait normalement sans incidence sur le régime fiscal des titres concernés.

Ce régime serait également applicable aux titres qui serajent ultéricurement créés g'ils présentaient les mémes
particularités que les titres actuels et entraient ainsi dans la définition prévue 3 article 371 de la loi du 14 décembre 1985.

10. 2° Le régime défini aux articles 37 et suivants de la loi déjd citée ne concerne pas les autres bons ou titres de
créances négociables, et non susceplibles d'étre cotés tels les billets hypothécaires, les billets & ordre négociables sur mar-
ché monétaire, les bons de caisse et les bons industriels. En eflet le marché de ces titres n'est pas régi par une disposition

Jégislative particuliére.

Section 1. — Personnes concernées

§ 1. Personnes physiques fiscalement domiciliées en France

J1. 11 agit des personnes ayant leur domicile fiscal en France au sens de Tarticle 4-B du C.G.L (se reporter sur ce
point i la Documentation de base 5 B-1121). Ces personnes sont imposables selon les modalités prévues aux articles 37 et
suivants de la loi du 14 décembre 1985, sur ensemble des produits et des gains définis aux paragraphes 30 et suivants,
Jorsque les titres sont compris dans Jeur patrimoine privé et détenus directement ou par l'intermédiaire de personnes inter-
posées, telles que les sociétés de personnes ayant un objet civil. La détention par lintermédiaire d’une SICAV ou d'un
fonds commun de placement appelle a cet égard des précisions particuliéres.

1. Titres figurant dans le patrimoine privé détenus directement par une personne physique.

12. Le régime fiscal préva par la loi du 14 décembre 1985 s'appligue aux personnes physiques qui cédent des titres de
créances détenus dans leur patrimoine privé.

Lorsqu'au contraire les titres sont inscrits a Tactif d’une entreprise ayant une activité industrielle, commerciale,
artisanale, agricole ou souscrits ou acquis dans le cadre de Yexercice d’une profession non iale, les produits et les
gaing de cessions sont pris en compte pour 1a détermination du bénéfice professionnel.

2. Titres détenus par lintermédiaire d'une société de personnes ayant un objet civil.

13. Ce régime de la loi du 14 décembre 1985 est également applicable aux produits et aux gains de cessions des titres
détenus par l'intermédiaire d'une société mentionnée a larticle 8 du Code général des Impdts et ayant un objet civil. Les

personnes physiques membres d’une Lelle société sont imposables pour la part qui Jeur revient dans les résultais de ladite
soriété.

14. Lorsque la société a au contraire un objet industriel, commercial, articanal, agricole ou non commercial, jes produits

et lcs gains de cessions sont compris dans son bénéhice imposable imposé dans les conditions de droit commun (cf. notam-
ment ¢ A-221, n°* 26 et suivants).

3. Titres détenus dans le patrimoine privé par I'intermédiaire d’une société d’investissement ou d’un
fonds commun de placement.

a. Propuirs.

1° Titres détenus par lintermédiaire d’une société dinvestissement (1).

15, Sur le plan juridique, en raison de Pinterposition de la personnalité morale de la société, les produits distribués par

ies sociétés d'investi t a leurs acti ires ont e caractére de « produits d’actions » quelle que soit la composition du
portefeuille.

16. Toutefois, cn vue d'assurer aux actionnaires des sociétés en cause une situation fiscale analogue & celle qui aurait
été la Jeur 'ils géraient directement un portefeuille de valeurs mobiliéres, les SICAV ont déja été autorisées & distinguer
dans leur coupon quatre catégorics de revenus

1° Le revenu des obligations frangaises non indexées;
2° Le revenu d'actions frangaiscs;
3° Les revenus exonérés de I'LR.;

4* Les autres revenus.

Pour permeitre & leurs activnnaires de bénéficier des dispositions de la loi du 14 décembre 1985, les SICAV eont
autorisées & créer une cinquiéme catégorie de revenu, représentative des produits provenant des titres de créance négociables.

(1) SICAV ou société d'investissement.
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Dés lors, les personnes qui possédent des actions de SICAV ou de sociétés d'investissement seront en ce qui concerne
les produits de créances négociables qu'elles pergoivent, soumises :

= s0it & I'impét sur le revenu sclon le haréme progressif;
— soit, sur option, au prélévement libératvire de 32 7. majoré de la cotisation sociale de 1 %.

2° Titres détenus par Pintermédiaire un fonds commun de placement,

17. Conformément aux dispositions de Varticle 137 bis du C.G.L, les sommes ou valeurs réparties au titre de chaque
année par un fonds commun de placement constituent des revenus de capitaux mobiliers percus par les porteurs de parts
i la date de cette répartition. Ce méme article précise en outre que les porteurs de parts peuvent se prévaloir des avantages
fiscaux attachés aux produits répartis par le fonds, ce qui implique que ces produits soient ventilés par nature au niveau
de la somme allouée & chaque part (instruction du 13 janvier 1983, B.O.D.G.I. 4K-1-83).

Dés lors, les personnes physiques qui possédent des parts de fonds communs de placement dans leur patrimoine
privé seront, en ce qui concerne les produits de créances négociables qu'elles pergoivent, soumiseg :

= soit au baréme progressif de Pimpét sur le revenu;

= soit, sur option, au prélévement libératoire de 32 % majoré de la cotisation sociale de 1 Fo.

b. GAINS DE cESSIONS.

18. 11 est admis que les gains de cessions réalisés par des sociétés d'i i (1) ne reld pas du régime d'impo.
sition instituée par la loi du 14 décembre 1985. Cette mesure ne g'applique bien entendu que dans Thypothise ol ces
gains ne sont pas distribués et s'incorporent a la valeur des titres représentatifs des actifs de ces sociétéa (2). En outre,
elle est réservée aux associés des sociétés d'investissements citées & l'article 208-A du Code général des Impédts,

A cet égard, il est rappelé que les cessions ou rachats de titres de ces sociétés sont taxables conformément aux
dispositions des articles 92.B et 92.E de ce code.

19. La méme solution est applicable aux fonds de pl rempli: la condition posée par Varticle 92.D.3°
du méme code. L'imposition est donc établie selon les régles définies aux articles 92.B et 92.F du code déja cité,

§ II. Per dont le domicile fiscal ou le sidge social est situd hors de France

1. Produits percus par des personnes physiques ou morales.

20. Learticle 125-A-1IT du Code général des Impéts & un prélé bligatoire, sous réserve des conventions
its de ol

internationales, les J & revenu fixe qui sont payés i Pétranger ou versés i des personnes physiques

ou morales dont le domicile fiscal ou le siége social est situé hors de France.

gociables sur un hé 1é é en lication d’une disp ve particuliére et non ptibles d’étre
cotés,
Cette exonération s'applique aux produits des titres de créances pergus par des personnes physiques ou morales
domiciliées ou ayant leur siége hors de France.

21.  Toutefois, le II de Particle 37 a Prévu que ce prélévement n'était pas applicable aux produits des titres de créances
g ¥ § IS ol i A

2. Gains de cessions.

22. 1 résulte de P'application combinée des dispositions de Particle 39.1 de la loi du 14 décembre 1985 et de 1a mesure
de simplification prévue ci-dessus que les gains réalisés dir ou par p interposée par des personnes physiques
dont le domicile fiscal est situé hors de France ne sont pas is au prélé bligatoi

Cuarrrre 1. — IMPOSITION SELON LE REGIME DE DROIT COMMUN

23, Les produits des titres de créances qui constituent des revenus au sens de Particle 124 du Code général des Impéts
wnt laxables dans les conditions prévues & I'article 125 dudit code @ I'impét sur le revenu sauf option réguliérement
exercée pour le prélévement libératoire.

Conformément & Varticle 39- dc la loi du 14 décembre 1985, le régime d’imposition des gains retirés par des per-
sonnes physiques de cessions de titres de créances effectuées dir ou par p interposées suit celui des
produits de ces titres.

(1) SICAV ou société d'investissement ordinaire. ' !

(2) Le non-respect de cette condition entrainerait Fimposition des sommes réparties selon le régime de droit commun
applicable & ces produits.
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Section I. — Fait générateur
§ L Produis

24, Le fait générateur de I'imposition des produits est déterminé selon les régles du droit commun. L’impét est di
par le seul fait, soit du paiement de ces produits, soit de leur inscription au débit ou au crédit d’'un compte (cf. Doc. de
base 51.122). ’

En cas d'intéréts précomptés, l'imposition des produits intervient & la date de souscription du titre,

§ II. Gains de cessions

25. Pour les gains de i le fait générateur est constitué par la cession 2 titre onéreux de titres détenus en pleine
propriété ou démembrés, quelles que soient les modalités de paiement du prix. Ces gains sont taxables quel que soit le
montant des cessions réalisées au cours de 'année d’imposition.

Par cession a titre onéreux, il y a lieu d’entendre toutes les transmissions qui comportent une contrepartie en faveur
du cédant.

Elles comprennent notamment en dehors des ventes proprement dites, les échanges, les partages, les apports en
société.

En revanche, les mutations & titre gratuit, entre vifs ou par décés, n’entrent pas dans le champ d'application du
régime d’imposition fixé par la loi du 14 déccmbre 1985. Il n’en irait différemment que si, par ’emploi de la procédure

relative 4 la répression des abus de droit, le service démontrait qu'une donation déguise une véritable mutation i titre
onéreux.

1. Ventes.

26. Les ventes donnent lieu 3 imposition quelles que soient les modalités de paiement du prix.

II en est ainsi méme lorsque la vente cst ie moy nt e ver d’une rente viagére ou d'un prix payable
par fractions échelonnées. L'afcctation donnée par le vendeur aux disponibilités dégagées par la cession demeure également
sans incidence sur le principe de I'imposition.

2. Echanges.

27. L'échange de titres, méme sans soulte, doit étre considéré comme une vente suivie d'un achat. Le gain réalisé
X B
par chaque coéchangiste a 1'occasion de P'opération doeit dunc &tre considéré comme provenant d’une cession i titre onéreux.

3. Partages.

28. Le partage est un acte juridique gqui met fin & une indivision en répartissant les biens entre les différents coindivi-
saires,

Une distinction doit étre faite selon que le partage porte ou non sur des titres acquis dans le cadre d’une indivision
successorale ou conjugale. :

En application des dispositions de l'article 39-C de I'annexe II au Code général des Impdts, les partages, méme &
charge de soultes, ne constituent pas des cessions 3 titres onéreux lorsqu’ils portent sur des titres provenant d'une suc-
cession ou de communauté conjugaie. Aucune taxation n'est donc & opérer a cette occasion.

Corrélativement, en cas de cession ultérieure des titres requs lors du partage, il n’est pas tenu compte des soultes
versées a T'occasion du partage.

En revanche, pour tous les autres partages, notamment ceux qui mettent fin & une indivision résultant d’une acqui-
sition faite en commun, le gain est imposable, mais seulement dans la mesure des droits appartenant aux copartageants
autres que U'attributaire et qui, du fait du partage, sont cédés par eux a ce dernier. .

Corrélativement, dans cette hypothése, il est tenu compte des soultes versées, lors de la revente ultérieure des titres

acquis & 1'occasion du partage. ’
- 4. Apports en société. .

29, L'apport en société est assimilé i une cession i titre onéreux. Le gain qui en résulte est déterminé en temant
compte de la valeur réelle des droits sociaux remis par la société en rémunération des titres qui lui sont apportés.

Section ll. — Détermination de la base imposable

§ I Produits imposables

30. Ce sont les intéréts et tous produits du capital représenté par le titre de créance. Ces produits entrent normalement
dans les prévisions de ’article 124 du Code général des Impdts.

Les intéréts sont les fruits civils produits par la.somme d'argent et regus de ’émetteur du titre de créance.

Sont imposables en plus de I'intérét toutes les prestations que le créancier reoit & tire de rémunération complé-
mentaire du capital, notamment sous forme de prime de -=mbour Les dispositions de Varticle 1245° du C.G.I
relatives aix clauses d'indexation sont applicables aux produits des titres de cette nature souscrits par des associés.
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Compte tenu des termes mémes de Particle 125 du C.G.I, les revenus des titres de crémces doivent &tre compris
dans le revenu imposable pour leur montant brut.

Aucune déduction ne peut dés lors étre apphquée pour I'assiette de impét.

Cas particulier. — Les dui éalisés par I'intermédiaire d’un fonds commun de plwement ou d'une SICAV
bénéficient du méme régime; la SICAV doit alors isoler la part du coupon payé correspondant & ces prod

§ IL. Gains de cessions

31. Conformé aux d itions de Tarticle 39-I de 1a loi du 14 décembre 1985 codifié a Tarticle 94-B du Code
général des Impédts, le du gain imposable est fixé dans les conditions wrévues aux 1 et 2 de Particle 94-A du
méme code.

Dés lors, e gain est, en principe, constitué par la différence entre le prix effectif de cession des titres, net des
frais et taxes acquittés par le cédant, et leur prix effectif d’acquisition ou, en cas d’acquisition a titre gratuit, leur valeur
retenue pour la détermination des droits de mutation. Le prix ou la valeur d'acquisition est augmenté des frais d’acquisition
autres que les droits de mutation & titre gratuit.

" Ces frais d’acquisition ne peuvent &tre déterminés forfaitairement.
A. Premier terme de la différence ¢ prix de cession.

a. PRIX DE CESSION PROPREMENT DIT.

- 82. Le prix de cession & retenir est, en principe, le prix réel tel qu'il a été stipulé entre les parties.

Au prix de cession ainsi défini, il con\nent d'u)outer conformément aux dispositions de 'article 39.B de l'annexe II

au code déja cité, toutes les charges et stipulées au profit du cédant & quelque titre que ce soit, en rémuné.
ration de F'opération.

Cas particuliers.

33. @ (ession payable d terme ou par versements échelonnés.
Le prix de cession est égal au montant cumulé des versements afférents aux diverses échéances stipulées au contrat,

Toutefois, si ces P t des intéréts, le montant de ceux-ci vient en déduction du prix de cession.

34. @ Cession moyennant le paiement dune rente viagére.
Larticle 39.D de Pannexe IT au Code géneul des Impbdts prévoit qu'en cas de oeulon de titres moyeunant 1e

paiement d’une rente vugere. le prix de cession & retenir pour le calcul du pond & la valeur
en capital de 1a rente, i Pexclusion des intéréts.
Cene valeur de la rente doit &’ dre du du capital £ if de la rente au jour de la cession,

évent ¢ de la fraction du prix payée comptant. Elle eorrupond 2 celle qui a servi de base i la
liquidation des drolu de mutation.

35. ® Echange.

Le pnx de cession est constitué par la valeur réelle des titres acquis en contrepartie des titrea cédés, éventuellement
majorée ou minorée du montant de la soulte recue ou payée.

36. ® Apport en société.
Le prix de cession est égal 3 la valeur réelle des titres représentatifs de 'apport.

- 37. ® Partage avec soultes d'une indivision autre que successorale ou conjugale.

-38. Conformé aux dispositions de Particle 39-C de 'annexe IT au Code général des Impéts, le prix de cession
des droits cédés aux copartageants est égal au montant des soultes regues lors du partage.

b. REDUCTIONS POUR FRAIS DE CESSION.

39. Conformé aux dispositions de T'article 94-A-1° du Code général des Ixnpou, le prix de cession est diminué du
montant des frais et taxes acquittés par le cédant & l'occasion de la cession. Il peut s'agir des commissions d’intermédiaires
ou des frais d’évaluation des titres lorsque ceux-ci sont mis & la charge du vendeur.
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B. Second terme de la différence : prix d’acquisition ou valeur vénale.
a. PRIX OU VALEUR D'ACQUISITION PROPREMENT DIT.
1. Acquisition & titrc onéreux.
40. En cas d’acquisition a titre onéreux, le prix d'acquisition est :
— 8l n’y a pas eu de vente ultérieure du titre, le prix fixé par I'é r au de 1 qui 8

toujours au pair;
— dans le cas contraire, le prix réel stipulé entre les partics.

Ce prix doit étre majoré de toutes les charges et indemnités stipulées au profit du cédant (C.GI., annexe II,
art. 39-B). I! est déterminé selon les mémes principes gque pour le prix de cession (§ 32 3 38).

Cas particuliers.

41. 1° Dang l'hypothése olt les intéréts ont été payés d’avance par voie de diminution de la valeur de souscription
des titres, le prix d’acquisition est constitu? par la valeur nominale des titres, et non par le prix effectivement payé
par le souscripteur.

Exemple : M. X... céde un titre dont le nominal est de 100 ayant donné lieu 2 intérét de 30 précompté lors de
1a souscription. Le prix d’acquisition & retenir lors de la cession est de 100, et non pas le prix effectivement payé soit 70.

42. 2° Cession d’'un ou plusieurs titres appartenant & une série de titres de méme nature acquis pour des prix
difiérents.

L'article 39-1 de 1a loi du 14 décembre 1985 faisant référence aux diepositions de Particle 94-A-2 du Code général
des Impéts, le prix d’acquisition & retenir dans cette hypothése est la valeur moyenne pondérée d’acquisition de ces titres.

Pour plus de précision concernant I'application de cette régle {(cf. Doc. de base 5 C-4523).

Par série de titres de méme nature, il y a lien d'entendre les titres émis par la méme personne ou le méme établis.
sement et pré t des éristiques identi , taux d'intérét, durée d’émission).

-

2. Acquisition & titre gratuit.

43. En cas d’'acquisition & titre gratuit, le prix de revient des titres est égal & leur valeur réelle & la date de la mutation
4 titre gratuit. En pratique, cette valeur est constituée par celle qui a servi d’assiette pour la détermination des droits
de mutation.

Cas particulier : Aliénation aprés réunion d’une propriété acquise par voie de succession.

Lorsqu’un contribuable a acquis la nue.propriété d'un titre par voie de succession, puis I'usufruit de celui-ci par
extinction {décés de P'usufruitier), Ja valeur d’acquisition 3 retenir est égale & la somme des valeurs déclarées pour chacun
de ces droits lors de la succession qui a été & l'origine du démembrement de propriété.

b. Frals D’ACQUISITION.

Le second terme de Ja différence doit &tre majoré du montant des frais d’acquisition.

1. Acquisition a titre onéreux.
44. Larticle 39 de la'loi du 14 décembre 1985 dispose expressément que les frais d’acquisition i titre onéreux ne
peuvent &tre déterminés forfaitairement.

Le montant réel de ces frais n’est bien entendu i ajouter au prix d’acquisition des titres que s'ils ont 1 effecti-
vement supportés par le contribuable et si P'intéressé peut en apporter la justification.

2. Acquisition a titre gratuit.

La valeur d'acquisition est majorée des frais afférents & cette acquisition, & Pexclusion des droits de mutation.
Cette exclusion s'explique par le fait que la mutation & titre gratuit efface la plus-value antérieure.

Les frais qui peuvent ainsi &re ajoutés comprennent donc les frais d’acte et de déclaration afférents aux titres

aliénés. Leur montant est déterminé en appliquant aux frais globaux ayant grevé I"ensemble de Pactif successoral le rapport
existant entre 1a valeur des titres transmis et la valeur totale de P'actif recueilli.

§ 1IL Prise en compte des pertes

46, Les produits ct {es guins déterminés comme il est indiqué précédemment sont le cas échéant diminués du montant
des pertes subies lors de fa cession des titres. En effet, Pacticle 10 de la loi du 14 décembre 1985 — codifié i 1'article 94.C
du Code genéral des Tmpiots — prévoit que les pertes subies par des personnes physigues dors de cessions, effectuées directe-
ment ou par personnes interposées, des-titres de créances concernés sont exclusivement imputables sur les produits et les
gains retirés des cessions de titres de créunces de méme nature au cours de Ja méme année et des cing années suivantes.
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47.  Seules les pertes consécutives d une cession a titre onéreux ou opération assimilée (cf. § 32 &
compte.

38) sont prises en
A. Profits sur lesquels Fimputation peut étre effcctuée,

48.  Les produits et les gains retirés des cessions de titres de créances de méme nature s’entendent de ceux qui ont été
réalisés sur des titres de créances négociables sur un marché réglementé par le Comité de la réglementation bancsire et
non susceptibles d’étre cotés, tels qu'ils ont été définis aux paragraphes 3 4 10.

Ces pertes ne peuvent en aucun cas s'imputer sur le revenu global,

B. Modalités d’imputation.

49.  Les pertes subies s'imputent nécessairement sur des produits ou des gains de cessions soumis & I'impét sur le revenu
selun le baréme progressif, et réalisés au cours de la méme année et des cing années suivantes.

Section Ill. — Modalités d’imposition

§ 1. Non-application de la r 2 la source
50. Conformément aux dispositions de P'article 38.1 de.la loi du 14 décembre 1965, la retenue & la source mentionnée
& I'article 119 bis-1 du C.G.L n’est pas applicable aux produits des titres de créances.
$ IL. Imposition dans la catégorie des revenus de capitaux mobiliers

51.  Les produits ct les gains de cessions de titres de créances négociables, éventuellement diminués des pertes, sont en

principe imposables au nom des personnes physiques dans la catégorie des revenus de capitaux mobiliers selon le baréme
progressif de I'impét sur le revenu.

A cet égard, le service voudra bien se reporter aux indications f dans Ja D ion de base 51

§ IIl. Contribution complémentaire & I'impét sur le revenu

52. La contribution complémentaire a I'impst sur le revenu de 1% instituée par le 1 du V de 'article 31 de la loi de
finances pour 1985 s'applique aux produits et aux gains de cessions des titres de créances négociables.

Crarrree III. — OPTION POUR LE PRELEVEMENT LIBERATOIRE
53, En application de P'article 37.I de la loi du 14 décembre 1985, les bénéficiaires de ces produits ou de ces gains

peuvent opter pour leur assujetni t au préle mentionné & larticle 125-A-1 du Code général des Impéts qui
libére les sommes auxquelles il s'applique de 'impét sur ie revenu.

Section 1. — Champ d’application du prél ¢t libératoire

§ 1. Personnes susceptibles d’exercer Poption

54. Seules les personnes physiques bénéficiaires de produits ou de gains de ions réalisés dir
interposées peuvent exercer I'option pour le prélévement libératoire.

ou par personnes

Lorsque les titres sont détenus par Uintermédiaire d’une société mentionnée & T'erticle 8 du Code général des Impéts
ayant un objet purement civil, I'option est susceptible d'étre formulée par ch: des bres de 1a iété & raison
de sd quote-part.

Ces sociétés sont réputées verser & chacun de leurs membres la quote-part des produits et des gains de titres
de créances négociables corresp a leurs droits, le jour méme oit elles ont soit encaissé lesdits revenus ou ont été
crédities de leur montant, soit cédé les titres (C.G1, annexe IlI, art. 41 duodecies-G).

§ JL. Produits et gains de cessions se rapportant i des titres dé dans le imoine privé

55. Seuls les produits et les gains de cessions des titres de créances détenus dans le patrimoine privé des personnes
physiques peuvent bénéficier du caractire libératoire du prélévement.

.Ce caractére ne peat &tre invoqué lorsque les produits ou les gains de cessions proviennent de titres de créances
qui figurent & Tactif d’une eutreprise industrielle, commerciale, artisanale ou agricole ou qui ont été souscrits ou acquis
dans le cadre de I’exercice d’une profession non commerciale.

Dans ce¢ cas, le prélévement lorsqu'il a été opéré, est seulement déductible du montant de I'impdt sur le revenu dil
a raison de ces produits ou de ces gains.
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Section 1. — Modalités d’exercice de I'option

§ 1. Per auprés desquelles option doit ére exercée

A. Cas on loption porte sur des produits.

$6. Loption pour le préldvement libératoire, lorsqu’elle concerne les produits des titres de créances, est exercée par
le bénéficiaire des revenus auprés de I'établissement payeur, qui peut étre le débi ou Yintermédiai
paiement de ces revenus.

e qui assure le

B. Cas on Poption porte sar des gains.

57. En cas de cession de tels titres, Je prix de cession peut étre versé directement au cédant par le cessionnaire.
Dans cette hypothise, il résulte des dispositions combinées des articles 1°7 et 3 du décret n° 86-216 du 17 février 1986
que l'option doit &tre exercée par le cédant, soit auprés de la personne chez laquelle le titre est inserit en compte
ou déposé conformément aux prescriptions de Yarticle 41 de 1a loi du~14 décembre 1985 (C.G.I., art. 94-D, 1** elinéa),
soit auprés de la personne qui aura été désignée par le cédant pour acquitter ce prélévement.

Une exception concerne toutefois les gains de cessions retirés par Vintermédiaire d'une société mentionnée &
Yarticle 8 du C.G.L Dans ce cas, en effet, larticle 4 du décret déja cité prévoit que Poption pour le prélévement est
exercée auprés de cette société dans les conditions définies & Varticle 41 duodecies-G de T'annexe III au méme code,
sous réserve du délai indiqué ci-aprés,

§ I. Délai d’exercice de l'option

A. Droit commun,

58. En principe, 'option pour le prélévement est exercée au plus tard lors de Pencaissement des revenus {(art. 4I duo-
decies-E de Pannexe 11 au Code général des Impéts). Ce délai s'applique a Poption exercée & raison des intéréts des
titres de créances négociables.

En revanche, sagissant des gains réalisés lors de la cession de tels titres, T'article 3 du décret déja cité prévoit
que Voption pour le prélévement est exercée au moment o e cédant communique le montant de la cession qu'il a
effectuée & la personne qui pratique le prélévement (teneur du compte, dépositaire du titre cédé, ou personne désignée
i cet effet). Cette communication doit &tre faite dans un délai maximum de dix jours, qui commence & courir & partir
du jour de la cession.

En application des dispositions de l'article 4 du décret n° 86-216 du 17 février 1986, les membres des sociétés
mentionnées & l'article 8 du C.G.I. qui réalisent des gains de cessions de titres de créances négociables bénéficient de
ce méme délai de dix jours pour opter auprés de la société redevable du prélévement.

B. Option trimestrielle.

59. T est admis que les contribuables p r & Dapplication du droit commun et exercer leur option au
plus tard jusqu'au dixidme jour gui suit la fin de chaque trimestre civil.

L'option est exercée auprés des personnes désignées aux paragraphes 56 et 57. Elle porte soit sur ia totalité des
produits et gaing réalisés au cours du trimestre, soit sur les seuls produits et gains réalisés par l'intermédiaire de
I’établissement auprés duquel 1'option est exercée.

Cas particulier.

® Pour les opérations réalisées au cours des trois premiers trimestres de 1986, I'option pourra étre exercée jusqu'au
31 décembre 1986.

® Lorsque les titres sont détenus par Vlintermédiaire d'une société d’investissement ou d’un fonds commun de
placement, P'option devra comme pour les produits d’obligation é&tre exercée au plus tard lors de la mise en paiement
du coupon.

C. Conséquence du défaut d’option dans les délais.

60. Passés ces délais, le contribuable qui n'a pas manifesté son intention d’opter est idéré s'étant implici

tement placé sous le régime de droit commun. Les produits ou gains de cessions doivent dés lors étre pris en compte
pour la détermination de son revenu global.

En aucun cas, le contribuable ne pourrait étre admis & se placer rétroactivement sous le régime du prélévement
libératoire, alors méme qu'il s'avérerait que, compte tenu de l'importance de son revenu net global, il aurait eu intérét,
en définitive, a opter pour I'application de ce prélévement.
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§ III. Conditions de validité de Yoption

61. En application des dispositions des articles 1°F et 4 du décret du 17 février 1986, le prélévement est pratiqué par
la personne auprés de laquelle Poption est exercée.

Lorsque i prélévement porte sur un gain retiré d'une cescion dans laquelle cette personne n'est pas intervenue,
o h

le contribuable doit approvisi un pte ouvert chez cette dernicre pour qu'elle soit en d@ Ie p
de ce prélivement.

L'option n'est valable qu'a concurrence des sommes mises a la di position de 1a p hargée d’effactuer le
prélévement.
Section Ill. — Liquidation du préls bligatoire
§ L Fait générateur du préld bligateire

62, Le fait générateur du prélévement libératoire est déterminé selon les régles rappelées aux paragraphes 24 & 29.

A cet égard, il est rappelé que article 2 du décret n® 86216 du 17 février 1986 a prévu que pour I'application de
Particle 125-A de ce code, la cession des titres comporte les effets du paicment au jour de la cession. Dés lors, le préle-

vement correspondant au gain de cessions est dit par le seul fait de la cession, quelles que soient les modalités de paiement
du prix.

§ II. Base du prélévement libératoire

a. Drorr commun,

63. Le prélévement libératoire s'applique sur le montant brut des produits et sur les gains de cessions des titres de
créances.

En ce qui concerne les produits des titres de créances, le montant brut auquel s'applique le prélivement est comstitué

par le revenu stipulé dans le contrat, sans aucune déduction des frais et charges qui peuvent grever ce revenu ou en
dinminuer le montant.

En ce qui concerne les gains, Passiette du prélévement est déterminée dans les conditions décrites aux paragraphes 31

Lorsque le contribuable a choisi Poption trimestriclle dans les conditicns définies au paragraphe 58, I'assiette du
prélévement est constituée normalement par le total des produits bruts et des gains réalisés au cours du trimestre.

Les pertes subies ne p t &tre admises en diminution du
lesquels unc option pour le prélévement libératoire a &té formulée.

des produits ou des gnins de cessions pour

Les pertes subies s'imputent nécessairement sur des produits ou des gains soumis & Pimpét sur le revenu selon le
baréme progressif.

A cet égard, l'article 3 du décret du 17 février 1986 permet au contribuable qui sovhaite imputer des pertes de
limiter son option & une fraction des produits perqus ou du gain retiré lors d’une cession. Cet article précise, en effet,
qu'au moment od il exerce Ioption le contribuable indique le montant du gain pour lequel I'option est formulée.

Exemple : M. X... enrcgistre une perte de 100 F lors de la cession d'un billet de trésorerie en février 1986.

En avril 1986, M. X... percoit des produits afférents & un certificat de dépét dont il est propriétaire. Leur montant
s'éléve & 500 F. 11 opte pour le prélévement libératoire sur la totalité des sommes pergues, soit 500 F.

Le prélévement libératoire sera pratiqué sur une base égale 2 500 F sans que la perte de 100 F antérieurement subie
puisse étre prise en compte.

Bien entendu, cette perte viendra, dans la limite de temps prévue, en diminution du montant des produits ou des
gains de ions réalisés ultéri tet is au régime de droit commun d'imposition.

Toutefois, Y'option pour le prélévement pouvant étre partielle (cf. § 63). le contribuable a la possibilité, dans le cas
évoqué, de limiter Toption 2 400 F, c’est-a-dire au montant des produits excédant celui de la perte qu'il désire imputer,

La fraction des produits non soumise au prélévement libératoire et imposable & 1'impét sur le revenu dans les condi-

tions de droit commun ~ soit 100 F — permettra 'imputation de la perte précédemment subie sans priver le contribuable
du bénéfice du préle libératoire pour 1a f édentai

Aucune somme imposable n’apparaitra donc sur la déclaration d’ensemble des revenus sonscrite par l'intéressé au
titre de I'année 1986 (cf. § 69 ci-aprés) & raison des titres de créances négociables,

11 va de soi que dans 'hypothése o, en fin d’année, des pertcs n'auraient pu étre imputées, en totalité ou en partie,

elles pourraient étre reportées dans les mémes conditions sur les produits ct gains de cessions réalisés au cours decs
cinq années suivantes,

259
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b. OPrION TRIMESTRIELLE.

Un exemple joint en annexe V précise Jes modalités de cette option. Comme dans le cas de droit commun, les
options partielles sont autorisées. ”

En cas de pluralité d’intermédiaires, une option peut étre formulée auprés de chacun d'eux.
pel

§ III. Taux du prélévement
64. Larticle 37-1 de la loi du 14 décembre 1985 codifié au 1° bis du III bis de Darticle 125.A du Code général des
Impéts fixe & 32 % le taux du prélévement applicable aux produits et aux gains de cessions afférents aux titres de créances.

Ce prélévement est majoré de ln contribution de 1% prévue a Yarticle 106 de la loi de finances pour 1985 (loi
n® 84-1208 du 20 décembre 1984), ainsi que le prévoit larticle 37-III de la 1oi du 14 décembre 1985. La base de la contri-
bution est la méme que celle qui a servi au calcul du prélévement libératoire (cf. instruction du 2% jenvier 1985, 5 L-2-85).

Section I1l. — R ¢

65. Sous réserve des précisions suivantes, le prélévement libératoire doit étre versé par la personne désignée aux para.
graphes 56 et 57 & la recette des Impéts du lieu de son si¢ge social ou de son domicile fiscal dans ie mois qui suit
Pencaissement du prodsit ou la réalisation du gain, L'octroi d’un délai supplémentaire de dix jours pour exercer I'option
sur les gains de créances négociables ne modifie pas les régles de recouvrement issues de Yarticle 1678 guater du C.G.I.

Toutefois, si le bénéficiaire opte pour le prélévement trimestriel, dans les conditions prévues au paragraphe 59, lo
prélévement opéré est versé i la recette des Impdts dans le mois qui suit la fin du trimestre civil (avant 1e 31 décembre 1986,
pour les trois premiers trimestres de 1986).

Section 1V. — Consé de Uoption pour le prélevement libératoire

9

66. Loption pour le prélévemnent Tihératoire a pour effet de libérer de I'impdt sur le revenu les produits et les gains de
cessions auxquels il s'applique, sauf lorsqu’ils ont é1€ pris en compte pour Ia détermination des recettes professionnelies.

Cuapitre 1V. — REGIME APPLICABLE AUX PERSONNES
DONT LE DOMICILE FISCAL OU LE SIEGE SOCIAL EST SITUE HORS DE FRANCE
67. Ces personnes sont exonérées du prélévement forfaitaire libératoire, ainsi qu'il a déji été indiqué aux paragraphes 20 )

et 21. Le bénéficiaire des produits ou des gains doit justifier auprés du débiteur des produits, ou du temeur de compte
ou dir dépositaire qu'il a son domicile fiscal ou son siége social hors de France (cf. § 22)."

Bien qu'exonérés, les produits et gains n'en demeurent pas moins dans le champ d'application du prélévement obli-
gatoire et échappent donc & I'impét sur le revenu.

CuaprTRe V. — OBLIGATIONS DES CONTRIBUABLES, DES PERSONNES TENEURS DE COMPTE,
DES DEPOSITAIRES DE TITRES, DES PERSONNES DESIGNEES
POUR ACQUITTER LE PRELEVEMENT ET DES PERSONNES INTERPOSEES

Section [, — Obligations des contribuables
§ 1. Obligation d’inscription cn compte ou d’un dépdt nominatif

68. Conformément aux dispositions du premier alinéa de I'article 94D du Code général des Impits, tel qu'il est issu
de Particle 41 de la loi du 14 décembre 1985, les titres de créances doivent faire P'objet d’une inscription en compte ou
d'un dépdt nominatif, auprés des personnes mentionnées & article 242 ter-1 pour I'établissement de I'impdt sur le revenu.

§ 1I. Obligations déclaratives

69. Outre l'obligation de déclarer le montant des cessions, prévue i Iarticle 41 de la loi du 14 décembre 1985, Jes contri-
buables sont soumis & lobligation de déclaration édictéc par Farticle 170 du Code général des Impdts lorsque, n'ayant
excrcé aucune option. les produits et les gains de cessions qu'ils ont cncaissés ou réalisés sont imposés selon le baréme
progressif de I'impdt sur le¢ revenu.

Tis doivent ainsi mientionner sur Ja déclaration d'enscmble de leurs revenus (1) le montant des produits bruts et
des gains de cessions se rapportant aux titres de créances négnciables, qu'ils ont pergus ou réalisés au cours de P'année
au titre de Juquelle cette déclaration est ftablie. Le montant est diminué. le cas échéant, des pertes subies au cours de
I'année d'imposition ct des pertes non encore imputées ot subics au cours des cing années précédentes.

La décluration ne fait apparaitre que des résuliats positifs, Les pertes n’y sont pas indiquées.

(1) Ligne ¢ Revenus de créances, dépdts, cautionnements b coinptes courants ».
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70.  Mais en cas d'imputation de pertes, les contribuables devront en application de P'article 7 du décret du 17 février 1986
joindre & leur déclaration de revenus souscrite au titre de I'année de 1 putation, une note indiq par année lc détail
des pertes reportées.
71.  En cas doption pour le prélévement lihératoire, les contribuables nont indication & porter sur la déclaration

d’ensemble de leur revenu,

72, Exemple 1: M. X.., a subi en février 1986 une perte de 1.000 F et percu en avril 1986, 500 F de produits.
1l n’a pas opté pour le prélévement libératoire.

La déclaration établie par le teneur de corpte ou le dépositaire des titres pour 'année 1986 ne comportera aucune
indication dans le cadre « Revenus soumis au prélévement libératoire ». Une rubrique spécifique h

i , en re 3
la somme algébrique des produits, gains et pertes, soit au cas particulier —500 F (500 F — 1.000 F).
M. X... w’aura pas & reporter ce chiffre sur sa déclaration d" ble des revenus de 'année 1986.

73. Exemple 2: En les données de P’ ple précéd on P qu'en 1987, M. X.. pergoit 600 F

de produits. 11 opte pour le prélévement libératoire & concurrence de 100 F. La déclaration établie par ie teneur de
“compte ou le dépositaire des titres pour I'snnée 1987 fera apparaitre un chiffre de 100 F dans le cadre ¢ Revenus soumis
au prélévement libératoire s et de 500 F & 1a rubrique prévue pour les produits et gains de cessions des titres concernés.

M. X.. n'aura pas & mentionner la somme de 500 F sur la déclaration de ses revenus de I'année 1987, & condition
de joindre i celle-ci une note indiquant qu'il a imputé 4 due concurrence la perte de 500 F subie au titre de I'année 1986.

Section Il. — Obligations des teneurs de comnptes, dépositaires de titres,
ddai

per gnées pour acquitter le préle nt et per interposées
74. L'anticle 41 de la loi du 14 décembre 1985 fait bligation & ces p de fournir & I'Administration tous
' ig é ires & P'établi de P'impét.

Enapplication de cet article, ces persontes sont donc soumiscs & certaines obligations déclaratives et & la tenuc
- d'un d qu'elles doivent mettre & la disposition de I’Administration en vue du controle.

§ 1. Obligations déclaratives

@. OBLICATION DE SOUSCRIRE Li DECLARATION,

75. L'article 92 de la loi de finances pour 1984 n® 83-1179 du 29 décembre 1983, codifié sous Particls 242zer-l du
de i

Code général des Impits prévoit que les personnes qui assurent le pai des mobiliers viséy aux
articles 108 & 125 sont tenus de déclarer I'identité et Vadresse des bénéficiaires, ainsi que, par nature de revenus, le détail
du montant imposable et de I'avoir fiscal ou du crédit d'impét, le revenu brut is & un préid libératoire, le mon-
tant dudit préie nt et le des exonéré :

En application des articles 41 de la loi du 14 décembre 1985 et 5 du décret n® 86-216 du 17 février 1986, ces dispo-
sitions s'appliquent également aux teneurs de comptes, dépositiaires des titres, personnes désignées pour scquitter le préld-

vement ou aux sociétés mentionnées & Varticle 8 du Code général des Impdts pour les gains retirés de cessions do titres
de créances négociables. :

équence, 1a déclaration prévue aux articles 242ter-1 du C.G.I. et 49.D de I'annexe I au méme code doit
faire apparaitre le montant des produits et des gains de cessions de titres de créances négociables.

1l est rappelé que cette déclaration doit &tre produite avant le 16 février de Tannée suivant celle de la réalisation
des produits ou des gains de cessions auprée de la dircction des Services fiscaux dont dépend le lieu de résidence on du
principal établissement du déclarant.

Pour plus de précisions concernant cette déclaration, le service voudra bien se reporter aux indications figurant dans
Tinstruction du 19 avril 1985 (B.0.D.G.I. 5 4-1-85).

0. RENSEIGNEMENTS X PORTER SUR LA DECLARATION.

76. Conformément aux diepositions de Varticle 6 du décret du 17 février 1986, la déclarati ique devra dé i
i distinct la algébrique des produits, gains et pertes non soumis au prélévement libératoire se rap-

portant aux titres de créances négociables.

Si les revenus ou les gains sont libérés de l'impdt sur le revenu par application d’un prélé , la déclaration
comporte Uindication de celui-ci ainsi que le montant Jes revenus bruts ou des gains qui lui ont servi de base.

Ainsi, en reprenant Pexemple développé au parag phe 72 M. X a subi une perte de 100 F en février 1986 et
pergu 500 F dde produits en avril 1986. 11 a opté pour le prélévement lihératoire & concurrence de 400 F, La déclaration
établie par le tenenr de compre ou le déporitaire dex titres fera apparaitre dans e cadre « Reve is au prélé:

lilératoire » un montant brut de 400 F et le montant du prélivement correspondant.
Aucunc indication ne figurera en revanche i la tubrique prévue pour les produits et gains de cessions de titres

de créances négociables, dés lors que la somme algébrique des produits gains ct pertes shoutira 3 un résultat nul
(produits imposables 100 F inoins perte 100 F).
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§ II. Tenue d'un document mis & la disposition de I’Administration

77. En application des dispositions de D'article 17-C de I'annexe IV au Code général des Impbts, les personnes qui
paient des produits de toute nature de titres de créances, soumis au prélévement libératoire, sont tenues d’établir pour
chaque versement une piéce de paiement indiquant divers renseignements (cf. Doc. de base 51). L'article 8 du déeret
n° 82216 du 17 février 1986 pris en application des dispositions des articles 41 et 43 de la loi du 14 décembre 1985
crée ume obligation similaire pour les teneurs de compte, personnes désignées pour acquitter le prélévement, dépositaires
de titres, ainsi que pour les sociétés mentionnées & T'article 8 du code déja cité. Il prévoit que, pour chaque cession de
titres de créances négociables, ces personnes devront tenir 4 la disposition de {’ Administration un document indiquant :
— la date de réalisation du gain et son montant;

— le montant du prélévement opéré ou, & défaut, lidentité et le domicile réel du bénéficiaire des gains.

Cette disposition g'applique que Ie gain soit ou non soumis au prélévement libératoire.
P g P

Cuaprrre VI. — DATE D’ENTREE EN VIGUEUR

En Tabsence de dispositions spécifiques dérogatoires au droit commun, la joi n° 85-1321 du 14 décembre 1985
(annexe 1) publiée au Journal officiel de la République francai du 15 décembre 1985 est entrée en vigueur & Paris
le 17 décembre 1985 et, partout ailleurs, un jour franc aprés Uarrivée du Journal officiel au cheflieu de I'arrondi

Toutefois, s'agissant des gains de cessions, il a été décidé de ne faire application des dispositions de cette loi
que pour les gains réalisés & compter du 1°7 janvier 1986.

Au surplus, bien que I'abrogation des dispositions de Iarticle 15 de la loi n° 85-695 du 11 juillet 1985 portant
diverses dispositions d’ordre économique et financier ne soit pas rétroactive, il est admis qu'aucune imposition ne soit
établie & raison des plus-values réalisées, entre le 31 mai 1985 et je 1°* janvier 1986, lors de la cession & titre onéreux
de bons ou titres de créances négociables émis pour une durée inférieure ou égale & deux ans.

(1) Avant cette date, les produits des titres de créances négociables étaient soumis & un prélévement libératoire
au taux de 45 % majoré de la contribution de 1 %.

10 décembre 1986
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DIRECTION GENERALE SERVICE 4H
DES IMPOTS DE LA LEGISLATION FISCALE
3
4 F.E. 4 H.3.87
15

Instruction dn 17 février 1987

Impét sur les sociéiés. Dispositions particuli¢res. Régimes particuliers. Colleetivités publiques ou privées
autres que des sociétés. Imposition des revenus qui ne se rattachent pas & une activité de caractdre
lueratif, Revena de capitaux mobiliers. H 61

(Commentaires de I'article 3811 de la loi n® 85-1321 du 14 décembre 1985
et de I'article 15 de la loi n® 86-1318 du 30 décembre 1986)

(C.G.L, art. 206-5 et 219 bis)
NOR : BUDF8710022]
[S.L.F. — Bureau B 2]

Aux termes du ¢ de Particle 2065 du Code général des Impéts, les établissements publics (autres que les
dtablissements scientifiques, d’enseignement ot d'assi ) et les iations et collectivités qui ne sont pas soumis
a l'impdt sur les sociétés en vertu d'une autre disposition sont assujettis & cet imp3t en raison des revenus de capitaux

biliers dont ils disp — 4 J'exception des dividendes des sociétés francaises — lorsque ces revenus n’entrent pas
dans le champ d’application de la retenue & la source (1) mentionnée & P'article 119 bis du méme code. Les
produits en cause sont imposés au taux de 24 %.

Lc régime fiscal des revenus de capitaux mobiliers pergus par des organismes sans but lucratif est modifié par
l'article 38 de la loi n° 85.1321 du 14 décembre 1985 modifiant certaines dispositions du droit des valeurs mobiliéres,

des titres de créances négociables des sociétés et opérations de bourse, et par Varticle 15 de 1a loi de finances rectificative
pour 1986 (n° 86-1318 du 30 décembre 1986).

Ces dispositions appellent les commentaires suivants.

L — ARTICLE 38 DE LA LOI N° 851321 DU 14 DECEMBRE 1985 MODIFIANT DIVERSES DISPOSITIONS

DU DROIT DES VALEURS MOBILIERES, DES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES DES SOCIETES
ET OPERATIONS DE BOURSE.

Le titre V de {a loi n" 85-1321 du 14 décembre 1985 définit le régime fiscal des produits attachés aux titres de
créauces négociables sur un marché régl ¢ en application d'une disposition législative particuliére et non susceptibles
d’étre cotés (cf. B.O.D.G.1. 51.7-86, instruction du 10 décembre 1986).

L'ariicle 38 de cette loi compléte le 1 de I'article 119 bis du Code général des Impdts par un alinéa qui prévoit
‘ue ces produits sont placés hors du champ d’application de la retenue & la source. Si les titres en cause sont détenus

par des organismes sans but lucratif, ces produits sont donc passibles de I'impdt sur les sociétés au titre de 1'article 206.5
du méme code,

a. Titres concernés.

Conformément aux dispositions de T'article 37-I de la loi du 14 décembre 1985, il s'agit des titres de créances émis
en France ou hore de France par un débiteur dont le siége ou le domicile est situé en France,
réglementé par une disposition législative particuliére et non susceptibles d'étre cotés. Entrent actuellem
définition les certificats de dépéts, les billets de trésorerie, les hillets dénommés bons des instituti fi ié
et les hons du Trésor en compte courant ainsi que lcs bons des sociétés financiéres.

sur un hé
ent dans cette
PR

P

(1) Lorsque les produits sont dans le champ d'application de la retenue  la source, mais en gont dispensés par
une disposition expresse (cf. emprunts d'Erae, art. 132 bis du C.G.1), ils sont exonérés d’impit sur les sociétés.
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® Le cerlificat de dépdt est un billet & ordre ou aun porteur . représentatif d'un dépdt effectué auprés d’un
érablissement de crédit habilité. Négociable & la différence des dépits a terme classiques qui sont bloqués pour une
période donnée, il nest pas susceptible d'étre coté en bourse en raison de sa non-fongibilité. Emis pour une durée de
trois mois (1) & sept uns, son montant minimum est de 5 millions F.

@ Le hillet de trésorerie est émis pour une durée de dix jours & deux ans par une entreprise (2) autre quun
établissement de crédit. Celle-ci doit avoir existé pendant deux ans, et avoir établi deux bilans certifiés. Le montant

unitaire minimum est de 5 millions F. Ce billet représente une cré du p sur 1’é
® Les billets dénommés bons des instituti fi ié écialisées sont émis par les établissements

spécialisés dans Toctroi de préts bonifiés (3) pour une durée de deux i :ept ans et un montant unitaire minimum de
5 millions F.

® Les bons du Trésor en compte courant sont des hons du Trésor d'un type particulier puisqu'ils sont
dématérialisés, a la différence des hona du Trésor sur formule (ordonnance n* 45670 du 13 avril 1985). Ils sont représentatifs
d'une créance sur le Trésor née d’un prét d’'une durée n'excédant pas sept ans et d'un montant minimum fixé pour le
public 2 5 millions F. Aucun montant minimum n'est fixé pour les établissements fingnciers admis au marché
interbancaire.

® Les bons des sociétés financiéres sont émis par les sociétés fi iéres agréées en application des articles 14
et 18 de la loi n° 8446 du 24 janvier 1984 relative a I'activité et au contrdle des établissements de crédit.

Ces titres ne sont pas négociables au sens de l'article 118 du Code général des Impéts dés lors qu'ils ne sont

pas cotés,

Nota. — 1° Les divers titres mentionnés ci-dessus sont ceux qui existent & la date de publication de la présente
instruction, Leurs caractéristiques sont définies par le ministre de I'Economic, des Finances et de la Privatisation. Une
1égére modification de celles-ci serait normal t sans incid sur le régime fiscal des titres concernés.

Ce régime serait également applicable aux titres qui seraient ultéricurement créés ¢'ils présentaient les mémes
particularités que les titres actuels et entraient ainsi dans la définition prévue & V'article 37-I de 1a loi du 14 décembre 1985.

2° Les nouvelles dispositions ne concernent pas les autres bons ou titres de créances négociables, et non susceptibles
d'étre cotés tels les billets hypothécaires, les billets & ordre négociables sur hé étaire, les bons de caisse et les
bons industriels. En efiet, le marché de ces titres n’est pas régi par une disposition législative particuliére.

b. Produits imposables.

Ce sont les intéréts et tous produits du capital représenté par le titre de créance.
Les intéréts sont les fruits civils produits par la somme d’argent et recus de I'émetteur du titre de créance.

Sont imposables en plus de Iintérét toutes les prestations que le créancier regoit & titre de rémunération complé-
mentaire du capital, notamment sous forme de prime de remboursement.

Mais les gains qui résultent de la cession des titres en cause ne sont pas imposables. En effet, les plus-values ne
figurent pas au hre des re s soumis & Vimpdt sur les sociétés entre les mains des organismes sans but lucratif
au titre de V'article 2065 du C.G.L (cf. instruction du 27 mai 1977, BOD.G.I. 4 H.2.77, n** 42 et suiv.).

c. Assiette et taux de Uimpét.

L'impdt est dii par le seul fait du paiement des produits ou de leur inscription au débit ou au crédit d’'un compte.
En cas d'intérét précomptés, I'imposition des produits intervient & la date de souscription du titre.

Ces produits sont taxés pour leur montant brut en application de Particle 2065-c, déja cité. Aucune déduction ne
peut étre appliquée pour Passiette de I'impdt (cf. instruction du 27 mai 1977, B.OD.GI. 4H.2.77, n* 10).

En application du II de Perticle 38 de la loi du 14 décembre 1985, ces produits sont passibles de I'impédt sur les
sociétés au titre de larticle 2065 du Code général des Impéts au taux de 10 %.

L'impdt calculé au taux de 10 % est établi par voie de réle dans les mémes conditions que I'impét au taux de 24 %
(cf. instruction du 27 mai 1977, BOD.GI. 4H-2.77, n** 12 et I3, et instruction du 27 janvier 1986, B.0.D.G.I. 4 H-2-86).

(1) Pour les titres émis & compter du 1* juin 1986, dix jours pour les titres émis & compter du 1*' mars 1987.

(2) Larticle 1" du décret n° 86-210 du 11 février 1986 dispose que ¢ outre les group d'intérét & ique et
les sociétés en nom collectif cités a l'article 30 de la loi du 4 décembre 1985, sont habilitées & émettre des billets de
trésorerie les entreprises revétant la forme de sociétés par actions et les entreprises du secteur public, queile que soit
leur forme, dont le montant des capitaux propres est au moins égal 3 1500.000 F et les sociétés coopératives agricoles
et leurs unions, dés lors que le montant de leurs capitaux propres est au moins égal & 1.500.000 F,

(3) Instituti fi es spécialisées ées au 2° de Particle 18 de 1a loi n® 8446 du 24 janvier 1984, au
nombre de trente-huit : le Crédit national, le Crédit foncier de France. le Crédit d'équipement des P.M.E., les dix-neuf
iétés de développ: égi le Comptoir des entrepreneurs, la Caisse centrale de coopération économique, la
Caisse d'aide & léquipement dea collectivités locales, ta Société f ise pour 1" risque du capital risque des

PME, ls société de financement et de prise de participation dans les PM.E. industriclles d'fle-de-France et la société
de financement pour le Massif central.
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Les produits en cause doi bien entendu étre déclarés au moyen de Pimprimé n® 2070, réservé aux collectivités
assujetties & 1'impdt sur les sociétés sur le fond de Particle 206-5 du Code général des Impéts, ’

d. Entrée en vigueur.

En T'absence de dispositions spécifiques, 1a loi du 14 décembre 1985 publiée au Journal officiel, R.F., du
15 décembre 1985 est entrée en vigueur § Paris le 17 décembre 1985 et partout ailleurs, un jour franc aprés I'arrivée

du J.O. su cheflieu d’arrond . Les dispositions de l'article 38 de cette loi sont donc applicables aux produits
pergus A compter de ces dates.

IL — ARTICLE 15 DE LA DEUXIEME LOI DE FINANCES RECTIFICATIVE POUR 1986

A. Suppression de la ala pour certains prodnits. Consé

En application du I de Particle 15 de la deuxidme loi de finances rectificative pour 1986, les produits des titres
définis aux articles 118, 119 et 238 septies-B du Code général des Impdts émis a compter du 1°* janvier 1987 sont placés
hors du champ d'application de la retenue & la source de 10 % prévue & Particle 119 bis do méme code.

Les produits des titres dé par les organi é érés au premier alinéa de la présente instruction cessant
d’étre soumis & la retenue & 1a source en application du I de T'article 15 d¢ja cité, ils entrent dans le champ d’application
de Pimpdt sur les sociétés au titre de Particle 2065 du méme code.

a. Titres concernés.

Les valeurs dont les produi d'étre is a la i la source en application de T'article 15 de 1a loi
déja citée sont celles qui entrent dans les Prévisions du 1° de Particle 118 du Code général des Impéts. Il s'agit :

— des obligations;

~— des’ titres participatifs;

— des effets publics et de tous autres titres d’emprunts négociables émis par : "Etat, les dép , les
les établi publics francais, les iations de toute nature, les sociétés, les pagnies et prises quelcong
financiéres, industrielles, commerciales ou civiles frangaises.

Observations :

Les valeurs émises par I'Etat et les organisations internationales étaient déja dispensées de 1a retenue i la source;
mais elles entraient dans le champ d'application de cette retenue. Elles n'étaient donc pas passibles de P'impét sur les

sociétés aun titre de l'article 2065 du Code général des Impdts lorsqu'elles étaient dét par des or sans
but lucratif.

Les produits des titres en cause émis par VEtat et les organisations i jonales & pter du 1°* janvier 1987
qui en application de l'article 15.1 de la loi déji citée sont placés hors du champ d’application de Ja ue i ia
source, sont donc soumis & I'impdt sur les sociétés au titre du ¢ de Yarticle 206.5 du Code général des Impdts o'ils sont
détenus par de tels organismes. -

b. Produits concernés.

Ces s'appli aux produi :

— intéréts des obligations, titres ‘participatifs et autres emprunts négociables énumérés & Particle 118 du CGlL;

- lots et primes de remboursement attachés & ces mémes titres visés aux articles 119 ot 238 septies-B du C.G.L

Les primes de b mentionnées & article 238 septies-A du C.G.L qui sont attachées & des droits issus
d'opérations de démembrement étaient déji placées hors du champ d’application de la retenue & la source. En application

du ¢ de Particle 206.5 du C.C.I, Vimpét sur les sociétés étajt donc déja applicable aux primes de cette nature encaissées
par des organismes sans but lucratif.

c. Taux de Pimpét.

Le I de l'article 15 de la loi de finances rectificative pour 1986 compléte les dispositions de Particle 219 bis
du Code général des Impédts en pré yant une imposition au taux de 10 % (au lieu de 24 %) des revenus des titres
émis & compter du 1* janvier 1987 et définis aux articles 118, 119, 238 septies-A et B du code déja cité. Le taux de
10% (1) 'applique donc aux intéréts des titres émis & compter du 1° janvier 1987 et énumérés au a ci-dessus, et aux
lots et primes de remboursement mentionnés aux articles 119, 238 septies-A et 238 septies-B du C.G.L attachés aux
mémes titres.

(1) En ce qui concerne les modalités d’imposition cf. ci-dessus I¢, deux derniers alinéas,

39 17 février 1987
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d. Entrée en vigueur.

Le I de Particle 15 de la loi de finances rectificative pour 1986 concerne les produits des obligations ct titres émis
A compter du 1** janvier 1987. .

Si P'émission d’'un emprunt s'étend sur une certaine période, la date i prendre en considération pour déterminer
le régime fiscal de Vensemble des titres représentatifs de cet emprunt est celle de la date de jouissance. .

B. Extension du champ d’application de l'article 206-5 du Code général des Impots.

Le 1T de l'article 15 de la loi de finances rectificative pour 1986 étend le champ d’application des dispositions
de T'article 2065 du Code général des Impéts aux dividendes des sociétés i bilicres et des sociétés agréées mentionné
au 3°ter a 3° sexies de Iarticle 208 et & I'article 208-B du méme code, pergus 4 compter du 1°7 janvier 1987.

a. Organismes concernés.

Il gagit des dividendes de cing catégories de sociétés :

— sociétés immobiliéres de gestion (art. 208-3°ter du C.G.L);

— sociétés immobilitres pour le commerce et Vindustrie (art. 208-3° quater du C.G1);

— sociétés agréées pour le fi des téié ications (art. 208-3° quinquies du C.G.l);

—- gociétés agréées exercant une activité relative aux économies d’énergie et & l'utilisation de la chaleur, pour ie
financcment d'installations ou de matériels destinés & économiser Pénergie, & développer les sources d'énergie de rempla-
cement des hydrocarbures ou a promouvoir lutilisation du charbon (art. 208-3° sexies du C.GUl.);

— sociétés i biliéres d’investi (art. 208-B du C.GI).

b. Assiette et taux de Uimpot.

Les organismes sans but lucratif qui pergoivent ces dividendes sont désormais soumis & I'impdt sur les sociétés
au titre de Varticle 206-5 du Code général des Impdts. Ces dividendes sont taxés pour leur montant brut (cf. instruction
du 27 mai 1977; B.O.D.GI. 4H-2.77, n* 10). Aucune déduction ne peut @tre appliquée pour V'assiette de I'impét.

En application des dispositions du IIT de Particle 15 de la loi de finances rectificative pour 1986, ces dividendes
sont taxés a I'impét sur les sociétés au taux de 10 %. .
c. Entrée en vigueur.

Les dispositions du II de larticle 15 de la loi de finances rectificative pour 1986 s'appliquent aux dividendes
pergus & compter du 1°F janvier 1987.

Le tableau duit en récapitule le régime fiscal qui est applicable aux différentes catégories de revenus
de capitaux mobiliers pergus par des organismes sans but lucratif,
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Régime fiscal des produits de placements
effectués par les collectivilés et organismes sans but Jucratif

Imposition ¢ .
retenue 3 la source Impét sur les sociétés :
Nature des revenus ou produits WALS.
ou avoir fiscal (A.F.) art. 206-5 du C.G.L

ou prélévement

Dividendes en pr de iétés f i y compris les| 33 1/3 % [AF] Q) Pas d’imposition
SICAY. T N

Dividendes en p de SII, SICOMI, sociétés agréées pour 10 % (produits pergus
le des télécommunications, sociétés immobilidres de i compter
geation et sociétés agréées dans le cadre des économies d'énergie. 0 *| du 1°° janvier 1987)

Produits des obligations et autres titres d'emprunt négociables
émis en France : : § .
1 titres émis avant e 1°" janvier 1987 ...................... | 10% 00 12% (RAS) |  Pas d'imposition
~- titres émis & compter du 1" janvier 1987 ..........cceen... 0 10%

Intéréts des rentes sur Etat ou des emprunts d'Erat : o Pas & .
— titres émis avant le 1°" janvier 1987 ..... as dimposition

— titres émis & compter du 1" janvier 1987 ...... . ¢
Produits des bons de caisse émis par les entreprises industrielles
ou commerciales et, quelque soit leur ohjet, par les personnes e ..
morales passibles de Pimpdt sur les sociétés. ’ 10% (R.AS) Pas d'imposition
2 " i
Tntéréts des bons du Trésor sur formule «................ veerens 5% + 1% Pas d'imposition (5)

{(prélévement d’office,
cf. art. 125.4-11 C.GlL)

o (9y
Intéréts des effets reprécentatifs de créances hypothécaires ...... 0 24 % ou 10% (2)
Agios d’escompte ou de pension sur bons du Trésor en compte

courant et sur effets représentatifs de créances hypothécaires. 0 ) 24 % ou 10 % (2)
Intéréts des dépsts bancaites .............cco..... reerasetanan 0 24 % ou 10% (2)
Intéréts des créances hypothécaires non représenté par des effets,

mais répondant aux conditions requises pour Vaccés au marché .

hypothéeaire ............... Sevseanatertcsrannnse seesesnansas 0 24 % on 10 % (2)

Intéréta des autres créances non négociables

Q 24 %
Revenus des valeurs mohilicres étrangéres .......... 0 24 % (3)
Intéréts des sommes inscrites (dans la limite de 360.000 F) sur
les livrets A des caisses d’épargne. 0 Pas d'imposition (4)
Tatéréts des sommes inscrites (dans 1a limite de 360.000 F) sur 5% +1% Puas d'imposition (4)
les livrets spéciaux des caisses de crédit mutuel. sur 1/3 des produits

(préldvement d'office,
cf.art. 125-A-11 bis C.G.1.)

Intéréts de titres de créances mentionnés i l'article 37 de la loi
n® 851321 du 14 décembre 1985 {certificats de dépéts, billets
de trésorerie, bons du Tréeor en compte courant). 0 10 % (6)

Gains sur MATIF (7) ....

S S S e 0 0

.ont droit & Pimputation ou éventuellement au remboursement de I'svoir fiscal.

2) 10% si ces produits sont pergus par des «caisses dc retraite et de prévoyances (cf. art. 219 quater du
Code général des Impéts). )

(3) Sous réserve des dispositions des conventions internationales qui prévoient, deans certains cas, la possibilité
d’imputer un crédit d'impét.

(4) Cf. article 208 ter du Code général des Impéts.

(5) Cf. Documentation de base 4 H-61 n* 10, BO.CD. 1969-11-4378, § 9.

(6) Art. 38 de la loi n® 85.1321 du 14 décembre 1965. :

(7} Décisi inistérielle du’'29 novembre 1985.

(I) Les ¢caisses de retraite et de prévoyance », les associations ct les fondations r d’utilité publiq
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ANNEXE N° 4

BULLETIN OFFICIEL DES IMPOTS N-° 30 du 24 février 1987
Classement
DIRECTION GENERALE SERVICE 4 A
DES IMPOTS DE LA LEGISLATION FISCALE -
4
4 F.E. 4 A-4.87
16

Instruction du 24 février 1987

B.I.C. - LS, Dispositions nes. Assictic (détermination du bénéfice imposable). Modalités d’imposition
des revenus et des gains ou des pertes relatifs aux titres de créances négociables sur un marché
réglementé en application d’une disposition législative particuliére et non susceptibles d’étre cotés.

A 212
(C.G.L, art. 38)

NOR : BUD F 87 10024 J
[S.L.F. — Bureau B 1]

La loi n" 83-1 du 3 janvier 1983 sur le développement de I'investissement et la protection de 1'épargne a posé
le principe de la liberté de création de valeurs mobiliéres nouvelles. L'article 1°" de la loi n° 85-1321 du 14 décem-
bre 1985 a défini un régime général applicable & tout nouveau produit financier des lors qu'il ne ¢'agit ni d’une action,
ni d'une obligation classique. Le titre V de cette loi détermine les conditions d’émission de nouveaux produits financiers
destinés A ouvrir le marché monélaire aux cntreprises et 3 leur offrir un ensemble de placements dont la durée va de
qaelques jours & plusicurs années,

La présente instruction précise le régime fiscal applicable 3 ces nouveaux produits lorsqu’ils sont détenus par
une entreprise,

I. Titres concernés

D'une manidre génirale, tous les titres de créances négociables sur un marché réglementé par une disposition
législative particuli®re ct non susceptibles d'étre cotés sont concernés. Cette définition recouvre actuellement les certificats
de dépars, les billets de trésorcrie, les billets dénommés bons des institutions financiéres spécialisées, les bons du
Trézor en compte courant et les hons des sociétés financiéres.

® Le certificat de dépét est un billet & ordre ou au porteur représentatif d’un dépdt effectué auprés d’un établis-
soment de erédit habilits. Négociable 3 la différence des dépdts & terme clasciques qui sont bloqués pour une période
donnée. il n'est pas susceptible d'étre coté en bourse en raison de sa non-fongibilité. Emis pour une durée de trois mois (1)
& sept ane, son montant minimum cst de 5 millions F.

© Le billet de trésorerie vst émis pour une durée de dix jours a sept ans par ume entreprise (2) autre qu'un
dtablissement de erédit. Celle-ci doit avoir existé pendant deux ans, et avoir établi deux bilans certifiés. Le montant
wnitaire minimum est de 5 millions F. Ce billet représente une créance du porteur sur I"émetteur.

® Les hillets dénommés bons des institutions financiéres spécialisées sont émis par les établissements spécialisés
dans Feetroi de préts bonifiés (3) pour une durée de d:ux 3 sept ans el un montant unitaire minimum de 5 millions F.

€ [es hons du Trésor en compte courant sont des bons du Trésor d’un type particulier puisqu’ils sont dématé.
rialisés. @ la différence des hons du Trésor sur formules (ordonnance n® 45679 du 13 avril 1945). lls sont représentatifs
d'une créancs sur le Trésor née d'un prét d'une durée n'excédant pas sept ans et d'un montant minimum fixé pour
le public a 5 millions F. Aucun montant minimum n'est fixé pour les établissements financiers admis au marché
interhancaire.

11) Pour les titres émis & compter du 1'" juin 19865 dix jours pour les titres émis & compter du 1°* mars 1987.

(2) Larticle 1" du décret n* 86.210 du 11 féveier 1986 dispose que « outre les groupements d'intérét économique
ot les socidtés en nom collectif cités i Tarticle 30 de la loi du 14 décembre 1985, sont habilitées 3 émettre des billets
de trésorerie fes entreprises revituat la forme de sociités par actions et les entreprises du secteur public quelle que
soit lour forme dont le montant des capitaux propres est au moins égal & 1.500.000 F et les sociétés coopératives
agricoles et leurs unions dés lors que le montant de leurs capitaux propres est au moins égal a 1.500.000 F».

3) Tustitutions financiéres spécialisées mentionnées au 2" de larticle 18 de la loi n® 8446 du 24 janvier 1984,
au nombre de trente-huit : le Crédit national, le Crédit foncier de France, le Crédit d'équipement des P.M.E., les
dix-neuf sociétés de développement régional, le Comptoir des entrepreneurs, la Caisse centrale de coopération économique,
la Caisse daide a Uéquipement des collectivités locales, la Soviélé francaise pour I'assurance risque du capital risque
des P.M.E.. la Société de financement et de prise de participation dans les P.M.E. industrielles d'fle-de-France et la
Société de finuncement pour le Massif central.
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ANNEXE N° 4 (fin) :

Classement 4
4 A
® Les bons des sociétés financiéres sont émis par les sociétds ki ié ddes en li des articles 14

¢t 18 de la loi n” B4-46 du 24 janvier 1984 relative & P'activité et au contrile des établissements de crédit.
Ces titreg ne. sont pas ~otés. . Ils ne sont donc pas he‘gociables au sens de larticle 118 du Code général des
Impits; leurs produits entrent exclusivement dans les prévisions de article 124 du code.

Les divers fitres mentionnés ci-dessus sont ceux qui existent a la date de
Leurs caractéristiques sont définjes par le ministre de I'Economie, des Financ.
susceptibles d'une évolution qui serait normal sans incid sur le

publication de la présente instruction.
es et de la Privatisation. Elles sont
fiscal des titres coneernés.

IL Caractéristiques des titres de créances négociables

Sur le plan financier, les titres de créances négociubles

sont des dépdts & terme négociables constitués auprés
des établissements qui ont émis ces titres; la date de rembourse

ment et le taux d'intérét servi sont précisés & I'émission,
Du peint de vue juridique, ces titres présentent les mémes caractéristiques que les billets & ordre ou eu porteur
représentatifs de créances nées de dépdts & terme et négociables par nature (1). Ils ne sont pas des valeurs mobilicres.

III. Régime d’imposition
Dés lors que les titres de créances négociables ne sont pas des valeurs mobiliéres et que ieur liquidité permet

cn fait de les considérer comme des disponibilités, les revenus qu'ils dégagent ainsi quo les geins ou les pertes réalisés
en cas de i doi étre imposés dans les. conditions et au taux de droit commun.

L Mopauités DIMPOSITION DES REVENUS DES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES.

En application de l'article 38 du Code général des Impits, fes intéréis qui s¢ rattachent aux titres de créances

négociables doivent ére compris dans les résul de Pexercice au cours duquel ils sont acquis. Iis doivent donc dtre
rattachés aux produits de l'ext‘rcicg au cours duquel iis ont couru.

P

Enfin, ils sont imposahies dans les liti ¢t au taux de droit des luits d'exploitati

2. MopALITES D'IMPUSITION DES GAINS ET DES PERTES DE CESSIONS.

Les gains wu les pertes qui résultent de la cession de titres de créances négociables doivent dtre déterminds en
faisant abstraction des intéréte courus qui sont éventuellement compris dans ie prix d’acquisition et le prix de vente
Hes intérdts courus sont imposés. ainei quiil est prévisé au paragraphe 1 ci-dessus).

Ces gains ou pertes sont comipris dans les résultats imposubles au taux de droit commun, quelle que soit Ia
durée de détention des titres.

En cas de cession d'un ou plusieurs titres appartenant 3 une catégorie de titres de méme nature (2), mais acquis

& des prix différents. los cessions ¢ont réputécs porter par priorité sur les titres acquis ou souscrits a la. date la
plus ancienne. .

3. EVALUATION DES TITRES D CREANCES NEGOCIABLES A LA CLOTURE DE LUEXERCICE,
Sur le plan fiscal, les titres de créances négociables. qui sont en fait des disponibilités, ne peuvent pas faire
Tohjet d'une provision pour dépréciation a la clture de Fexercice, en fonction de leur valeur probable de négociation (3).

Compte tenu du caractére monétaire de ves titres, les entreprises ne peuvent constituer de provision en franchise
d'impdt que si ces titres présentent un risque réel de non-remboursement & la cléture de exercice.

4. TITRES DE CHEANCES NEGOCIABLES DETENUS PAR L'INTERMEDIAIRE D'UN FUNDS COMMUM DE PLACEMENT.

Comme il a éé précisé dans I'instruction du 18 aoitt 1986 (B.O.D.C.I. 4 B-4.86), les produits et les gains ou les
pertes réalisés par un fonds de pl al ion de la détention ou de la cession de titres de créances
négociables sur un marché régiementé doivent étre rattachés, dans les conditions de drojt commun, aux résultats
imposables des entreprises membres du fonds, propurtionnelicment 3 leurs droits 4 la cldture de leur exercice.

Les gérants de fonds communs de placement doivent fournir aux entreprises membres les éléments de calcul
qui leur sont nécessaires pour remplir leurs obligations fiscales.

(1} Les bons du Trésor en comple courant ne sont pas matirialisés par un titre ay porteur ou & ordre comme
les bons du Trésor sur formules. mais sont représentés par une inscription en compte courant dans les livres dc la
Banque de France.

(2) Par catégorie de titres de méme nature, il y a lien d'entendre les titres émis par la méme personne ou le
méme éablissement & présentant des caractéristiques identiques (nominal, taux d’intérét, durde & 'émission).

(3) La vuleur probable de négociation vst, en principe, égale & la valeur actualisée des flux futurs de trésorerie
au taux d'intérét en vigueur a la date de lactualisation.
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ANNEXE N° 5

COMPTABILITE PUBUQUE
INSTRUCTION
N° g2-12314
du 7 octobre 1992

Article 57 de la loi de Finances rectificative
(n° 91-1323 du 30 Décembre 1991)

Art. 57. - L. - L'article 238 sepries A du code général
des impdts est ainsi modifié :

1. Au premier alinéa, aprés le mot : « obligation » sont
insérés les mots : « provenant d’'un démembrement effectué
avant le 1er juin 1991 ».

2. Le premier alinéa constitue un I et les deux alinéas
suivants un IIL

3. 11 est inséré un II ainsi rédigé :
« 1I. - Constitue une primeé de remboursement :

« 1. Pour les emprunts négociables visés 4 Particle 118 et
fes titres de créances négociables visés A 1'article 124 B émis
4 compter du ler janvier 1992, la différence entre les
sommes ou valeurs A recevoir et celles versées lors de I'ac-
quisition ; toutefois, n’entrent pas dans la définition de la
prime les intéréts versés chaque année et restant & recevoir
aprés 1’acquisition ;

« 2. Pour les emprunts ou titres de méme nature
démembrés & compter du ler juin 1991, la différence entre
les sommes ou valeurs & recevoir et le prix d’acquisition du
droit au paiement du principal, d'intéréts ou de toute autre
rémunération de 'emprunt, ou du titre représentatif de I'un
de ces droits. »

1. -~ Larticle 238 septies B du code général des impdts
est complété par un IV ainsi rédigé :

«IV. -~ 1. Pour les emprunts ou titres ainsi que pour
les opérations de démembrement visés au II de l'ar-
ticle 238 septies A, la prime de remboursement et les
intéréts versés chaque année sont imposés aprés une répar-
tition par annuités quand la prime excéde 10 p. 100 du prix
d’acquisition.

« Cependant, 1a répartition par annuités n’est pas appli-
cable aux emprunts ou titres visés au [ du II de Par-
ticle 238 septies A dont le prix moyen 4 I'émission est supé-
rieur 3 90 p. 100 de la valeur de remboursement.

« 2. L’annuité est calculée en appliquant au prix d’acqui-
sition le taux d'intérét actuariel déterminé 2 la date de I'ac-
quisition. Toutefois, lors du remboursement de 1I'emprunt,
du titre ou du droit, la base d'imposition est égale au mon-
tant de la fraction non encore imposée du revenu. En
outre, la premiére annuité imposable aprés 1'acquisition est
calculée pro rata temporis depuis la date d'acquisition jus-
qu’a la premiére date d’imposition.

« 3. En cas d’acquisition de titres d’un méme débiteur et
présentant la méme échéance et le méme mode de rémuné-
ration, mais acquis 3 des prix différents, le prix d’acquisi-
tion A retenir est la valeur moyenne pondérée d’acquisition
de ces titres. Lors de chaque nouvelle acquisition, la répar-
tition par annuités est modifiée en conséquence.

« 4. Lorsque le contrat comporte une clause d’indexation
ou plusieurs dates de remboursement possibles, 1a prime de
remboursement est déterminée en retenant comme taux
d’'intérét actuariel le. dernier taux de rendement brut A
I'émission des obligations des sociétés privées connu lors de
I'acquisition et la date de remboursement s’entend de la
date la plus éloignée.

« 5. Chaque annuité est imposable annuellement et, 4 cet
effet, est réputée avoir éé perque i la_date qui, dans
'année d'imposition, correspond a celle qui est prévue pour
le remboursement.

« 6. Le prélevement prévu & l'atticle 125 Aestopéré & la
date prévue au 5 ci-dessus. Ce prélévement est pratiqué par
la personne chez laquelle le titre ou le droit est déposé ou
inscrit en compte, ou, dans les autres cas, par le débiteur
sur le compte approvisionné par le contribuable 4 cet
effet.»

[I. - Au premier alinéa de Varticle 124 du code général
des impdts, aprés le mot : «arrérages » sont insérés les
mots : « , primes de remboursement ».

IV. - Les dispositions du 3¢ de Varticle 157 du code
général ‘des impOts ne sont pas applicables aux primes de

-remboursement définies au 11 de I'article 238 septies A.

V. - Larticle 125 D du code général des impédts est
abrogé.

VI. - L'article 242 ter du code général des impdts est
complété par un | bis ainsi rédigé :

«1 bis. Les dispositions du 1 sont applicables aux
revenus imposables dans les conditions prévues par I'ar-
ticle 238 septies B. La déclaration doit étre faite par la per-
sonne chez laquelle les titres ou droits sont déposés ou ins-
crits en compte ou, dans les autres cas, par l'emprunteur. »

VII, - Les dispositions qui précédent sont applicables a
un emprunt qui fait 'objet d'émissions successives et d'une
cotation en bourse unique si une partie de cet emprunt a
&té émise aprés le ler janvier 1992.
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ANNEXE N° 6

 Aricle 11 de la loi n° 92-666 du 16 Juillet 1992

Art. 11. -~ A compter du 3 juin 1992, la répartition par
annuités prévue par l’article 238 septies B du code général
des impdts cesse de s’appliquer aux titres détenus par les
personnes physiques et non inscrits 4 un actif profes-
sionnel.




DECOMPTE INDIVIDUEL DES REVENUS ENCAISSES DATE
POUR LES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES (TCN)

Nom et Prénom du bénéficiaire : OPTION FISCALE CHOISIE
Adresse :

Date de naissance ou numéro SIRET :

Département de naissance :

Commune de nalssance :

Nom et prénom du mari :

RIB Fonds Particuliers ou Dépdt Fonds Trésor (21 caractéres + ¢lé) [ | | | | JL L L L L JL L L L Lttty
SOMME ALGEBRIQUE
DATE DE MONTANT GAINS REVENUS DES PRODUITS, GAINS BASE DU MONTANT DU | MONTANT DES PRELEVEMENTS| MONTANT
REALISATION DE LA - DE ou PERTES ET PERTES NON SOUMIS PRELEVEMENT | PRELEVEMENT NET
DU GAIN DE CESSION CESSIONS PRODUITS AU PRELEVEMENT LIBERATOIRE | LIBERATOIRE | CNAF ENAVTS CSG TPR PAYE
CESSION LIBERATOIRE
REPORTS
ou
TOTAUX m 2 8 # @) 6y ® 6)
(1) Total & reporter case 32 des imprimés 2561 st 2561 bis ¢ la somme est positive. {4) Total A reporter dans zone "pour information” des Impdmés 2561 et 2561 bis.
(1) Total & reporter case 33 des imprimés 2561 et 2561 bis si la somme est négative. ) Total & reporter dans zone "pour Information” des impdmés 2561 et 2561 bis,

(2) Total A reporter case 50 des imprmés 2561 et 2561 bis. ) Total A reporter dans zone "pour Information” des imprimés 2561 et 2561 bis.

(3) Total 4 reporter case 51 des Imprimés 2561 et 2561 his.
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